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AIEYOYNZH
EMENAYTIKQN XAPTODYAAKIQN

Emokomnon

EAa@pwg €mi@UAAKTIKOTEPN N S1d0eon yia avdAnwn KivdUivou oAUEPA TO TTPWI. To evdiagépov €0TIAZETAI OTO €TACIO
oIKkovopIKO oupTtrooio Tng Kansas Fed oto Jackson Hole (27/8). £tn Meppavia o SeikTng TTIXEIPNUATIKOU KAipaTog IFO peiwdnke
Tov AUyouoTo oTIG 99,4 povadeg, UTTOAEITTOPEVOG Tou avapevopévou (100,4) kai o deikTng TTpoadokiwy IFO katéypawe xapunAo
(97,5) amd Tov deBpoudpio, ep@avifovtag TITWON yia deUTEPO ouvexOuevo prva. Or eAAEiYeIG UNIKWY €XOUV €TTNPEACEl TNV
auTokivnTofiounxavia, Kabwg Kal KAAdoUG OTTwG TwV BACIKWY PETAAAWV Kal TwV TTAACTIKWYV. ZUVOAIKE, N OIKovopia Oev £XEl
ETTNPEACTEI AKOPA ONUAVTIKE, KOBWG Ol KATAVAAWTIKEG OATTAVEG KAl N ETTAVEKKIVNON TOU TOUPIOPOU I000KENICAV TNV
emppdaduvon otn petatroinon. Mapdyovteg aBefaidotnTag eival n €EEAIEN Tou oTeAéxoug AéATa, To TTOCO Ba SlapkéCTOouV Ol
eMEIYPEIG UNIKWV KAl O YEPUAVIKEG EKAOYEG TOV €mmOUevo pAva. O avrimpoedpog Tng EKT (L. de Guindos), tévioe TTwg eivai
mBOavé guvtoua va avabewpnBoUlv avodikd ol TTPoRAEYEIS yia TNV TTopEia TNG oikovouiag Tng Eupwdwvng. YTroypduuioe Ot
TTPOOPOUOI OIKOVOMIKOI O€iKTEG KATADEIKVUOUV CUVEXION TNG QVAKAUWNG OTO Y TPiUnvo Kal avégepe OTI 0 TTANBWPICHSOS
avapévetal TAnoiov Tou 3% 1o 2021, TTPOTOU UTTOXWPROEI onuavTIKa 1o 2022, EkTiud 611 n oikovopia Ba avakTroel Ta TTpo
TTavonuiag emitTreda PEXPI TO TEAOG TOU TpEXOVTOg £Toug. 2TIG HIMA o1 TTapayyelieg SIApKWV KATAVOAWTIKWY ayoBwv eueavioav
Tov loUAio pnviaia peiwon (-0,1%), evw Ol EKTOG TOPED JETAPOPWV evioXUBnkav (0,7%) yio TIEUTITO CUVEXOUEVO Wrva.
ZnpavTtika Oikovopikd MFeyovoTa

>1nv Eupwdwvn avapévovtal n Tpoc@opd xpauatog M3 louAiou kai Ta TTpakTIKG TG oUokewng TG EKT Tou louAiou. ZTigc HMA

avakolvwvovtal ol Rdouadiaieg aItiaelg emMOOUATWY avepyiag Kai n avabewpnuévn yérpnon tTou AEM B’ TpipAvou.

XpnuartioTthpia

AlaTnprOnKe €UVOIKO TO €TTeVOUTIKO KAIJO OTIG QUEPIKAVIKEG ayopés. Me
Gvodo yia TEUTTTN S1adoxIKA cuvedpiaan €KAEIcav Ol BATIKOI AUEPIKAVIKOI OEIKTEG
pe Tov S&P 500 va kataypd@el véo 10TOPIKO KAgioIo oTig 4.496,19 povadeg
(+0,22%), agou cixe dlaoTraoel vwpitepa evdoouvedplakd kal TiG 4.500 povadeg
kai Tov Nasdag va onueiwvel véo 10Topikd uwnAd oTig 15.041,86 povadeg
(+0,15%). O XpPNMATOOIKOVOMIKOG KAQSIKOG deiktng S&P 500 (+1,21%) kai o
KAGdog Tng evépyelag (+0,72%) TTpwrtaywviotnoav oTnv dvodo, evw eAAQPWG
O10pBwWTIKA KIVABNKE 0 KAGSOG Twv utnpeciwy uyeiag (-0,26%). Ztnv Eupwtn o
Stoxx 600 Trapéueive oxedoV aUeTARBANTOG eV O BEIKTNG TwV TPATTE(WVY EUPAVIOE
Ta peyaAuTtepa képdN (+1,82%). Ztnv Kiva, ol TpaTTedIKEG PETOXEG UTTOXWPEOUV
KaBWws oUuewva pe dnuooieluata TOo PUBUICTIKG TTAQICIO yia TIG HOVADEG
dlayeipiong TTepIoudiaog Toug KaBioTatal auoTnPOTEPO, EVW TITWTIKA KOTA TTEPITIOU
2,6% xiveital o Hang Seng Tech. Opiakég peTaBoAég yia Tov deiktn Nikkei.
ZuvdAAaypa

ZT00EPOTTOINTIKEG TACEIG TTOPOUCIAJOUV Ol KUPIOTEPEG OUVOAAAYMOTIKEG
I0OTIJIEG, &V avapovh) TnG aupiavig oupiAiag Tou Mpoédpou Tng Fed oTto
ouptréoio Tou Jackson Hole. H diatpnon Tou €uvoikoU €TTeVOUTIKOU KAIATOG
TTEPIOPICEl TN SUVANIKA TWV VOUICUATWY TTou BewpouvTal aoc@aAf KaTapuyia OTTwG
10 OOAdpIO. Z€ TTEPIOPICUEVO £UPOG BIAKUPAVONG GAUEPA N 1I00TIHIO eupw/SoAdplo,
TapayévovTag TTAnaiov Tou uwnAouU ($1,1775) piag €BOoPAEdag TTOU KATEYPAWE TN
x0eoiviy nuépa. OeTIKA eTTnpéacav TO €upw Ol BNAWOCEIG Tou AVTITIPOESPOU TNG
EKT (Luis de Guindos) o611 n EKT evdexouévwg Tov ZemTéUPRPIO avabewpnroel
aKOPa uWNnAOTEPA TIG EKTIMACEIG yia Tov pubud avdamTuéng tng olkovopiag. O
EMKEPAAAG oikovouoAdyog Tng EKT (P. Lane) avépepe 611 n Kevrpik Tpdrrela
gival TTposToipacpévn va AdRel Ta KaTaAANAQ PETPA € TTEPITITWON TTOU UTTAPEOUV
ONMAVTIKEG ETITITWOEIS aTTd TN 0TAdIAKN ATTdCUPCN TNG UTTOGTNPIKTIKAG TTOAITIKAG
NG Fed. Avrtiotaon yia Tnv 10oTigia eupw/doAdpio atnv Trepioxy Twv $1,1900.
Zpign evroticeTal ota $1,1660.

Emitékia

ZrafepoTroIiNTIKd ORfuEPa TO TPwWi o1 amodoéoelg otn AR KPATIKWV
opoAdywv otnv Eupwlwvn. H amédoon otn AR¢n tou 10€10UG OpOAGYOU
avagopdg MNepuaviag eppaviae x0eg uwnAod (-0,416%) evog urva.

Evépyela — Eptropetpara

v mepioxn Twv $68/BapéAl kiveitar n Tiu Tou EME WTI 10 TTpwi, dilopBuwyvovTag
MeTd amd TpeIG OIadOXIKEG nuéPeg avodou. H peyaAltepn TNG QvOUeEVOPEVNG
Meiwon Twv ammoBeudTwy TTETpEAdiou Kal TNG Pevdivng TTOU QAVOKOIVWOE TO
YTmroupyeio Evépyeiag Twv HIA yia Tnv repacpévn efdoudda dev ATaV APKETH yia
va ouvtnpAcel Tnv avodo yia 1o TreTpéAaio. lMapauévouv oe 1oxU otnv Kiva
TTEPIOPIOUOI YE OKOTTO TOV TTEPIOPIOHO TOU OTEAEXOUG AEATA, SPWVTOG AVOOKETIKA
oTnV TIPA Tou TreETpeAaiou. MTwaon yia TNV TiP Tou XpuooU yia TPiTn CUVEXOUEVN
nuépa atnv Trepioxr Twv $1.785/ouyyid €v avapovr Tou cuutrodiou Tng Kansas
Fed oTto Jackson Hole.

PHTPA AMNOMOIHZHZ EYOYNHZ ZTHN TEAEYTAIA ZEAIAA

Tpéxouoa

TipA

YynAo
Hpépag

Ayopd ZuvaAAdypatog

XapnAo
Hpépag

Eupuw/AoAdpio
ZrepAiva/MoAdpio
Eupuy/ZrepAiva
DoMapio/Tiev
Eupw/Tiev
DoNapIo/EAS. Ppdyko
Eupuw/EA3. ®pdyko
DoMapio/PouBh

1,1766
1,3740
0,8564
110,13
129,58
0,916
1,078
74,02

1,1774
1,3768
0,8565
110,16
129,62
0,9168
1,0784

74,14

1,1757
1,3738
0,8550
109,93
129,30
0,9128
1,0750

73,77

Am6doon Kpatikwv OpoAdywv

10eTég Meppaviag
2erég MNeppaviag
10etég HMA

2etég HMA

10eTég M. Bperaviag
2eTég M. Bpetaviag
10eTég lamwviag
2e1ég lammwviag
10eTég EMGBag

0,42
0,74
1,34
0,24
0,60
0,14
0,02
0,12
0,65

0,42
0,73
1,35
0,24
0,61
0,15
0,03
0,10
0,65

0,43
0,74
1,33
0,24
0,60
0,12
0,02
0,13
0,63

Ailatpatredikd EmiTokia

5erég Swap Eupwy

5erég Swap AoAapiou
5eTég Swap ZTepAivag
5erég Swap lMev

5eTég Swap EA3. ®pdyko

0,36
0,92
0,71
0,02
0,47

0,35
0,93
0,72
0,02
0,47

0,36
0,91
0,71
0,02
0,47

Eptropetpara

TiunR Spot Xpuodg
Tiun spot Aot

1.786
23,680

1.792
23,873

1.784
23,618

MSCI EM

1.280 1
1.273 4
1.266 1
1.259 4
1.252 4
1.245 4
1.238 1
1.231 4
1.224 4
1.217 4

1.210

3:00
6:20
9:40
13:00
16:20
19:40
23:00

6:00
9:20
12:40
16:00
19:20
22:40

5:40
9:00
12:20

15:40
19:00
22:20

5:20
8:40
12:00
15:20

18:40
22:00
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23/8/21

24/8/21

25/8/21
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Huepnoila AvdAuon Ayopwv

Huepnoia ERSopadiaia Mnviaia Tpipnviaia ESapnviaia MeTafoAn amré Etnoia
MeTaBoAn (%) MetaBoAn (%) MeTaBoAn (%) MeTaBoAn (%) MeTaBoAn (%) apxn étoug (%) MeTaBoAn (%)
AIOPA ZYNAAAATMATOX
Eupw/AoAdpio -0,04 0,79 -0,31 -3,49 -2,55 -3,68 -0,53
ZrepAiva/AoAdpio -0,17 0,74 -0,56 -2,68 -1,39 0,51 4,01
Eupw/ZTepAiva 0,14 0,03 0,27 -0,82 -1,22 -4,17 -4,37
AoAdpioliev 0,11 0,36 -0,23 0,91 3,35 6,67 3,92
Eupw/Tiev 0,08 1,15 -0,52 -2,61 0,73 2,72 3,37
AoAGpIo/EAB. @ pdyko 0,21 -0,33 -0,02 1,97 0,81 3,47 0,84
EupW/EAB. ® pdyko 0,19 0,46 -0,30 -1,58 -1,77 -0,32 0,29
AoAdpio/PoufAl 0,17 -0,33 0,38 0,58 -0,73 -0,02 -1,84
XPHMATIZTHPIAKH ArOPA
Eurostoxx 50 -0,87 0,49 1,03 2,81 13,98 16,67 23,48
Dax eppavia -0,96 -0,36 0,57 1,67 13,94 14,51 19,09
CAC laAAia -0,80 0,26 0,68 3,62 16,13 19,31 31,19
STOXX Eupw1rng 600 -0,70 0,28 1,61 5,24 15,70 17,42 25,58
FTSE 100 M. BpeTavia -0,73 0,55 1,03 1,01 9,47 9,86 17,40
SMI EABeTia -0,25 -0,56 2,36 8,68 17,21 15,23 19,63
ASE EAAGSa 0,76 1,76 5,12 4,67 15,40 13,03 43,81
S&P 500 HNA 0,22 2,18 1,67 7,15 17,97 19,70 29,25
Dow Jones HIMA 0,11 1,27 0,74 3,15 14,46 15,68 24,97
Nasdaq HIMA 0,15 3,55 1,36 9,49 14,02 16,71 28,95
Nikkei 225 latrw via 0,06 1,69 -0,33 -3,14 -4,22 1,09 19,11
Hang Seng Hovyk Kovyk -1,59 -0,13 -3,47 -13,31 -12,75 -7,15 -0,81
Shanghai Comp Kiva -1,09 1,04 0,99 -2,55 -0,21 0,82 5,16
AIrOPA EMIMOPEYMATQN
TipA ZMEWTI -0,83 6,44 -5,73 2,39 10,23 39,72 56,23
Ty ZME Brent -0,62 8,05 -3,62 4,25 8,57 38,61 57,32
TiyA spot xpuoou -0,28 0,32 -0,64 -5,83 3,00 -5,92 -8,62
Ty spot Aol -0,67 1,85 -6,00 -14,45 -11,20 -10,30 -13,88
Ty 3M ZME xaAkoU -0,21 3,47 -1,68 -5,67 -0,60 20,47 43,30
Ty 3M ZME AAoupiviou 0,10 2,45 4,60 10,35 17,11 32,23 47,42
AIrOPA KPATIKQN OMOAOI'QN (MeTafoAR o€ povadeg Baong amrédoong otn ARSN)
10e1ég Meppaviag 0,3 7,0 -0,1 -21,3 -15,9 15,0 -0,4
2eTég Meppaviag -0,2 1,2 -0,2 -6,9 -7,2 -3,5 -9,1
10eTtég HNA 0,0 9,6 49 -23,7 -6,6 42,6 65,1
2eT1ég HMNA 0,0 1,9 4.5 9,0 11,2 11,8 8,8
10eTég M. BpeTaviag 0,2 6,1 2,8 -15,3 -22,1 40,2 29,7
2e1ég M. BpeTaviag -0,3 28 6,4 12,1 1,6 30,4 16,0
10e1ég latrw viag -0,1 0,6 1,0 -5,2 -14,0 0,1 -2,4
2e1ég law viag 0,0 1,7 0,4 1,0 -1,0 -0,1 -1,5
10eTég EAAGDOG 0,6 9,1 0,3 -20,3 -45,5 2,8 -44.7
AIATPAMMATA
Eupw/AoAdpio Eupw/Tiev
1,1779 | 129,76 1
1,1770 1 129,621
129,48 A
1,1761 A
129,35 1
1,1752 A1 12921 A
1,1743 A 129,08 1
1,1735 T 128,94 4
1,1726 1 128,81 4
1,1717 A 128,67 A
1,1708 1 128,54 A
1,1699 - 128,40 A
1,1690 128,26
8 8888888888888 8 8 8 g88888s8883888388¢828
SHgRgiegggErdyyes SPEERTEHEARTTAERT®
24/8/2021 25/8/2021 26/8/2021 24/8/2021 25/8/2021 26/8/2021
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OIKONOMIKA TEFTONOTA QPA EKTIMHEH it
| EYPQZQNH |
[ AgikTng Tpoo@opdc xpruaToc M3 louhiou, €TrioIa HETABOAR | 11:00 | 7,6% [ 8,3% |
| Anuogcigsuon TpakTikWV EKT ouvedpiaong louAiou (14:30) |
| HMA |
| EBSopadiaieg aITAOEIC ETTISOPATWY avepyiag | 1530 || 350.000 || 348.000 |
A!EI'I B’ Tpiurvou, €TnaloTroinuévn TpINviaia HeTaBOAR, avaBswpnuévn 15:30 6.7% 6.5%
péTpnon
| |
| Or avaypapdusves Wpec avakovioswy avriaToixolv atnv TomKhA Woea EAAGd0¢ |

H EIKONA THZ HMEPAZ

» Z1n Meppavia o deikTng emIXEIPNUATIKOU KAiparog IFO utroxwpnoe Tov AlyouoTto og XaunAd (99,4) amd tov Mdio,
woTo600 JlaTnpeiTal UPNASTEPA TOU HECOU 6pou dwdeKa UNVWYV (95,6, péoog 6pog déka eTwV: 98,4).

MNepuavia: AgikT g €TIXEIPNUATIKOU KAipaTog IFO
(2011 - 2021)
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AvdAuon Aigbvwv Ayopwyv
210-3268410 marke tanalysis@alpha.gr

Mapia Koutoudn maria.koutouzi@alpha.gr

lwavvng KoupaBéhog, CFA ioannis.kouravelos@alpha.gr
Kwv/vog AvaBpeTtakng konstantinos.anathreptakis@alpha.gr

Nik6Aoog ZakapéAng nikolaos.sakarelis@alpha.gr

PAtpa Amotroinong EuBuvng: Or amméyelg, TIHEG, TTOOG R/Kal £TTITOKIA KABWG Kal KABE TTPOQOPIKA 1 ypatrTr avaAuon eival eVOEIKTIKEG, avTavakAoUV KAAOTTIOTA YEVOUEVEG TTAPADOXEG Kal
EKTIPAOEIG POG, OTTWG Kal TN dIaBéaiun o€ pag TTANPopopNnan yia Ta OXETIKA dedopéva TN ayopds, dev BewpouvTal TTARPEIG Kal aKPIBEIG, £X0UV OE ATTOKAEIOTIKA Kal HOVO EVNHEPWTIKO XOPAKTAPA
Kal 8ev ouvIOTOUV O€ Kapia TTEPITTTWAN TTPOTPOTI 1) CUPBOUAR yia TrpaypaTtotroinan otolacdiTrote ouvalAayig. Mepaimépw, kavéva atmé Ta dedopéva TToU ava@EépovTal aTo TTapov dev
ouvioToUv eyyunon 1y évBeIEn yia Tn HEAAOVTIKY) aTTO300N OTTOIOUSHTIOTE XPNHATOTTIIOTWTIKOU PECOU, ITOTIHIAG VOUIoNATOG 1 GAAOU EUTTOPIKOU I} OIKOVOUIKOU TTapayovTd, ol TTponyoUdeveg Oe
atrodooelg dev eival EVOEIKTIKEG TwV HEAAOVTIKWY. Ta dedopéva, TTou TrapaTiBevTal yia TTAnpo@opiakols Kal pévo Adyoug, £xouv AneBei atrd TrnyEg TTou BewpouvTal agidTTIoTESG Kal £Xel KaTaBAnOei
K&Be duvarr emipéAela yia TNV opBn emegepyaoia Toug. QoTéc0 Ta dedopéva dev Exouv eTTaAnBeuTei ammd Tnv Tpdmeda kal dev TTapEXETal Kapia eyylnon, pntA A olwTnpn, yia TNV akpiBeia,
TANPOTNTA 1) EYKUPOTNTA TOUG. QG €K TOUTOU, Oev TTapéxoupe otroladrTroTe SiaBeRaiwan, 6Tl ol TTapadoxEG Kal EKTINACEIG HAg €ival O HOVEG OWATEG, 1) OTI N dlaBéoiun og Hag TTANpo@opnon ival
TAPNG Kal akpIBrig. O1 aTrOYeIg TTou SIATUTTWVOVTAI I0XUOUV KT T XPOVIKH OTIyUA €KS00NnG Tou eVTUTIOU, ATTOTEAOUV TTPOCWTTIKEG OTTOWEIG TWV AVTIOTOIXWY AVOAUTWY Kal UTTOKEIVTAI O€
avaBewpnon xwpig otroiadrroTe TpoeidoTroinon. Kabe emevOuTikh ammoé@acn TpETTel va AapBdaveral Ye idia kpion Tou €TTevOUTH Kal va BacifeTal o€ TTPOCWTTIKY evNUEPWON Kal agloAdynaon Tou
avaAapBavopevou Kivduvou atrd dikoUg Tou avetdpTnToug GUPBoUAOUG, IBIITEPWGS GTOV aPopd BEPATA OIKOVOMIKAG, VOHIKAG, POPOAOYIKAG, AOYIOTIKAG i KavovioTIKNAG Uosws. H Alpha Bank dev
Tapéxel (Aueaa i €UPETa) OUUBOUAEUTIKEG UTINPETIEG, TTAPG POVOV KATOTTIV PNTAG £YYPAPNG TUHPWYVIAS TTapoXG CUMBOUAEUTIKWY UTINPETIWY, TOoo de n Tpdamela 600 Kal ol SieuBuVTEG, Ta
oTeAEXN Kal oI EpyagOpEVOl O auTh BV PEPOUV Kapia EuBUVN Yo OTTOIABHTIOTE AUEDN A €UUEON ATTWAEIA 1) {nuia TTOU UTTOPET va TTPoKUWEl aTrd T XprAon Tou TTapdévtog eviuTrou. H TTapouoa
avaAuon dev ouvIoTA £PEUVA OTOV TOUED TWV ETTEVOUCEWYV KATA TNV £vvold TNG IoXUouoag vouoBeaiag Kal w¢ ek ToUTou Sev €xel ouvTaxBei oUu@wya oUTE TNPEI TIC OTTAITATEIC TOU VOUOU Via TN
Silao@dAion TN avegapTnaiag TG €peuvag oTov Topéa Twv eTTEVOUCEWYV. Edv éxete AdBel To TTapdv pAvuda ek TTapadpopng 1 Oev €i0Te 0 TTAPAAATITNG OTOV OTTOI0 aTTEUBUVETAI DEV TTPETTEI,
AUEOWG 1 EPUECWS VO XPNOIUOTTOINOETE, AVATIOPAYAYETE, TUTTWOETE, BIAVEIUETE 1 aAVTIYPAWETE PEPOG 1) TO OUVOAO QUTOU ) cuvnuuéva ot autd €yypaga. ATTayopeUeTal n avamapaywyn,
QavTIyPaQ@r), ETTAVEKTUTTWON ) HETABOOT TOU TTAPOVTOG EVTUTTOU YIO OTTOIOBATTOTE OKOTIO, XWPIG TNV TTPONYOUNEVN £yypagn AdeIa TOU £KOOTN.




