EBdopadiaio AeAtio Oikovopikwy EgeAitewy

AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Acutépa 24 AekeuBpiou 2018

To 2018 armrotéAeoe €10¢ KAUTIAG YIO TNV €AANVIKA
OIKOVOMia, KaBwg OAOKANPWONKE ETTITUXWS TO TPITO
TTPOYPOAUUA  TTPOCAPHOYAG TIOU OUuvodeUBnKe WE

OUYKEKPIPEVQ METPQ eAAQPUVOEWGS TWv
XPNUOTOBOTIKWY avAyKWVY TNG XWpPag o€ opiovta
Oekaetiag. TMapdAAnAa, n  OIKOVOMIKA avakapyn
evioxUBnke ag oxéon pe 10 2017, TTapd Tnv UTTEPROACN
TOU OTOXOU VId TO TIPWTOYEVEG ONUOCIOVOUIKO
TAedvaoua yia éva akoun €1oG. Ooov agopd oTO
OIKOVOIKO KAIMQ, au@OTEPOI 01 OEIKTEG KATAVAAWTIKAG
EUTTIOTOOUVNG KOl ETTIXEIPNUATIKWY  TTPOCOOKIWY
€xouv BeATiwBei onuavtikd@ cuufadi(ovtag HE Tov
EVIOXUMEVO puBuO  peyéBuvong TnG  OIKOVOMIKAG
opaatnpidtnTag. O TeAeuTaiog amoTuTTWONKE TOGO
oTnV  TTEPAITEPW  ATTOKAIUAKWAON TOU  TTOC00CTOU
avepyiag, 600 Kai TNV avakapgyn Tng ayopdg
OIKIOTIKWYV KAl ETTAYYEAPATIKWY OKIVATWY PETA aTTd pia
OekaeTia dlApKOUG TITWOEWG, N OTToia TTapdAAnAa
utrooTnpixbnke amd Tn Oeaupartikp Aavodo  Tng
olkovopiag dlapoipacpuou (sharing economy).

O1 a1rod60E€Ig, OUWG, TWV EAANVIKWY KPATIKWY TITAWV
e€akoAouBolv va Ppiokovial o€ OXETIKA uUWwnAd
€TTITTESO YEYOVOGS TTOU KABIoTA duaXEPR TOV EEWTEPIKO
daveiopud kabwg empapuveral TAPAAANAa atmd TN
O1Ebvy  XPNMOTOOIKOVOUIKY  aBepaidTnTa KOl TN
XoAdpwaon TG dNUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG aTnv ITaAia.
Téhog, To avamTuglakd TpoTutio Tou 2018, OTTWG
dlagaivetal ye Bacon TNV avaAucn TwV CUVICTWOWV
TOU aKaBapioTou gyXwpiou TTPOIOVTOG, GTNPICeTal Kal
TAAI oTnV 18IWTIKA KOTAVAAWON Kal TIG TOUPIOTIKES
EIOTTPALEIG, EVW N €TTEVOUTIKA OATTAVN TTAPAUEVEI
UTTOTOVIKH).

O1 rpokARoEIg yia TRV EAANVIKA oikovopia To 2019
gival TToAAEéG. ZTO OeATio auTAG TnG €Bdouddag Ba
ETTIXEIPACOUNE VA avOAUCOUE TIG TTIO GNUAVTIKEG.

MpwTov, 10 dIEBVEC oIKOVOUIKO TTEPIBAAAOV €XEl Yivel
AIyOTEPO €UVOIKO Kal TTIO EUPETABANTO. ZUYKEKPIUEVA,
n TTaykoopia £ntnon evOEXETaI va TTEPIOPIoOEi KaBWG
UTTApYouV evoEigelg e€aocBevioewg Tou avaTTugiakoU
pubuou ot Kiva, Hvwpuévo Baaoikelo, Eupwlwvn Kal
HIMA. H pntopikr Tou EUTTOPIKOU TTPOCTATEUTIGHOU KAl
1B1aiTepa n eptropikf diapdyn HMA-Kivag ptropei va
EVTEIVEI TIG YEWTTOMITIKEG EVTAOEIG TTEPIOPIfOVTAG TO
OI1EOVEG euTTOPIO. TO EVOEXOUEVO TNG ATTOXWPACEWS
Tou Hvwpévou BaaiAcgiou (Brexit) ammé Tnv EupwTraikni
‘Evwon (EE) xwpig cuykekpiuyévo TTAQioIo cup@wviag
Ba uTTOpPOUCE Va ETTNPEACEI APVNTIKA TIG EUTTOPIKEG
POEG, VO ATTOdUVOUWOEl TO JIOBECIUO €1I00dNUA TwV
Bpetavwyv  ToupioTwv  Adyw  €€acBévnong  Tng
OTeEPAivag  Kal  va  MEIWCEl  TOug  OIaBEaiuoug
KOIVOTIKOUG TTOpoug yia Thv EAAGSa. H evdexdpevn
OuVvEéxIon Kal aTo VEO €TOG TNG oulnTnong Trepi Twv
QUVATOTATWY TOU BNUOCIOVOUIKOU XWwpou TN ITaliag,
o€ ox€an PE TO OUPQWVO dNPOCIOVOUIKNAG TTEIBapXiag

NG EE emnpeddel onuavTtikd 10 KOOTOG dAVEIOUOU ThG
XWPag Mpag o€ pia TTePiodo  PAAIOTO  TTOU  TO
TPoYypauua ayopdg oTtoixeiwv evepyntikoUu tng EKT
(QE) Ba éxer atrevepyorroinBei  (BAETTE  OXETIKNA
avéAuon ato TuAua «MNaykdouia Oikovopia» Tou avd
xeipag AeAtiou). EmmmpooBétwg, TO €mMBapupévo
TOAITIKO KAipa atn MaAAia kal n uwnAfR dnuoTIKOTNTA
TWV AVTIEUPWTTAIKWY TTOAITIKWY OXNUATWY 0TO Babud
TToU Ba OTTOTUTTWOEI OTO ATTOTEAECUA TWV EKAOYWV
yia 1o EupwTraikd KoivoBoUAIo pTTopei va eTTiTEivel
TNV aBeBaidTNTa OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG, VO
dlatnpAocel uYPnAd Ta PJaKPOXPEOVIA ETTITOKIO KOl KOTA
OUVETTEIO VO KOTAOTACEI TTI0 QUCXEPH TNV TTPOCPUYH
NG EANGSOG oTIg ayopég. MapdAAnAa, evdéxeTal va
ETITEIVEI TO TTIPOBANMA TNG aTTOUGIAG EVIAIAG TTONITIKAG
YPOUUAG o€ kaipia ¢ntrpata 1nG EE tmou oxetiovrtal
ME TN XWpa pag  (TTPoUTTOAOYIOUOG,  YEWPYIK
TTOAITIKY, EMBABuvon Eupwlwvng, JETAVACTEUTIKO).

AguTepov, n pakpoxpovia dIATAPNON TNG ETTEVOUTIKNG
damavng oTta €T TNG OIKOVOUIKAG UQECEWS o€
eMITTESO XaAPNAGTEPO ATTO TO UWOG TWV ATTOORETEWV
€€aoBévioe To ATTOBEUA TOU TTAPAYWYIKOU KEPAAQiou
NG XWwpag - 1600 Ot¢ O6poug aiag 600 Kal [N
EVOWNATWONG TWV VEWV TEXVOAOYIKWYV KAIVOTOPIWY
Tou €AaBav TTPOCEATA XWPEA - WE OTTOTEAECUA N
TTapaywyikOTNTA TNG €Pyaciag €ite va @Bivel eite va
Tapapével utrotovikr). To 2018 dev diepdvn pia
QUVOUIKA avaoxEoews Twy Tdoswyv ammoemévduong. H
avaykn Aoirév evog 10XUpoU OETIKOU €TTEVOUTIKOU
shock ouvioTd pia peydAn TTpdkAnon yia TNV eAANVIKA
OIKoVoUia 07O V€O £TOG.

TpiTov, n KGAUYN TOU TTPOAVAPEPBEVTOG ETTEVOUTIKOU
Kevou eival gUAoyo va xpelaoBei TNV apwyr TG
dnNUOCIOVOUIKNG TTOAITIKAG. ATTaITEITAI N dIAPOPOWaONn
EVOG  OQINKOTEPOU TTPOG TNV  avaTTuén Miypatog
TTONITIKAG €vTOG TOu OTevoU TTAaiciou TTou BETel o
OTOX0G yia Tnv e€TiTeuén uywnAol ONUOCIOVOUIKOU
TTPWTOYEVOUG TTAeOVAOUATOG. TOUTO onuaivel OTI
Xpeldgetal  a@evog n TTAAPNG  uAotroinon  Tou
TTPOYPAUMATOG dNUOCiWV ETTEVOUCEWY KAl APETEPOU
n MeEiwon Twv @OPOAOYIKWY OCUVTEAECTWY OTO
KEPAAQIO Kal TV epyacia. Ta €TEKTATIKA PETPA TTOU
éxouv TTpoPBAe@Bei yia To 2019 6TTWG N peiwon Twv
AO@AAIOTIKWV EI0QOPWY QYPOTWYV Kol €AEUBEPWV
ETTAYYEAPATILOV KOl N oTadlak  deiwon  Tou
OUVTEAECTH TWV ETTIXEIPNUATIKWY KEPOWV €ival oTn
owaoTn  KateuBbuvaon. Ao Tnv dAAn TTAgupd, n
ONUOCIOVOUIKN ETTITITWON TMOAVWY ATTOPACEWY YIA
TNV avadpouikr dpaon NG €100dNUATIKAG TTOAITIKAG
OT0 €MNVIKO Anudéoio  kal  TNG  ACQAAIOTIKAG
METOPPUBUIONG TWV TTEPACHEVWY ETWV UTTOPEI va
givar 18laitepa onuavTik Kol Ba  atmmaitjoel opbn
dlaxeipion Kal oxedIAoUO, WAOTE va PNV TeOEN ek vEou
oe auioBATnon atré Tig diEBvEig ayopég To agidxpeo
TOU eAANVIKOU KPATOUG.

TérapTov, n Meiwon TOU eMeipparog
ETTIXEIPNMATIKOTNTAG KaI KAIVOTOUIAg TTPpoUTToBETEl TNV
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gvioxuon Tng gutmoTooUVNG OTO BECUIKO TTAQICIO KAl
™ Olaudépewan oTabepou ETTIXEIPNUATIKOU
TePIBANOVTOG e Taxeia emmiAuon dieveégewv  Kal
€UKOAIa evapéews dpaaTtnpiétnTag. ‘ETol, Ba kaTaoTei
OuvaTtA n TTPOCEAKUCN EEVwV APECWYV ETTEVOUCEWV
(ZAE) o¢ pia Trepiodo TTOU N HEON POTTA TTPOG
amrotapieuon Trapapével apvnrikr). Or ZAE BonBouv
ONUAVTIKA OTNV €10AYWYI TEXVOAOYIKWY KAIVOTOUIWY
TTOU €vIoXUOUV TNV TTAPAywyIkOTNTA TNG EPYATiag Kal
OUupdBaAouv oTnv e€aywylk OpacTnpEIdTNTa TNng
XWPAG TTPOOPIoUOU TwV €TTeEVOUCEWY, KaBwg ol
€I0EPXOUEVOI ETTEVOUTEG gival ouviBwG TTEPICTATEPO
TTPOCAVATOAIOUEVOI OTIG EEVEC AYOPES OE OXEDN UE TIG
TOTTIKEG  ETTIXEIPNOEIG. TEAOG, atroTeEAOUV  BopIKS
gToIxeio TNG «Tmaykoouiag aAugidag agiag» (global
value chain) emTpéTTOVTIOG OF ETTIXEIPACEIS TTOU
OUMMETEXOUV Ot  TTOAUEBVIKOUG opyaviopoug va
€10IKEUBOUV O€ TUAPA TNG TTAPAYWYIKAG OladIKagiag
OTO OTT0i0 €ival TTIo avTaywvIoTIKES. MapdAAnAa, n
BeopoBéTnon KIVATPWY yia TNV TIpoaywyn Tng
‘Epeuvag kal AVATITUENG o€ OUVOUQOPO HE TNV
€VioXuon TNG CUVEPYAOIag TWV ETTIXEIPACEWV HPE TA
TTAVETTIOTAMIO JTTOPEl va  wBnoel onuavtikd Tnv
ETMXEIPNUATIKOTNTA TWV VEWV KAl TNV KAIVOTOMIO
ETTAVAPEPOVTAG OTN XWPA £va UEYGAO HPEPOG TNG
uynAig ToiéTnTag avBpwTrivou Ke@aAaiou TTOU
OIEPPEUTE EKTOG GUVOPWV.

Méumrov, n avaBdaBuion Tng AgiToupyiag NG
onuéoiag OIoIKACEWS, IDIITEPA OTOUG TOMEIG TG
OUYKPOTACEWG TWV  EAEYKTIKWYV MNXAVIOHWY, TN
olaxeipion TOU avBpwTrivou OuvauikoU Kal  TnV
@OopoAoyIKy Oloiknon HTTOPEl va aTTOTEAECEl TOV
KaraAutn yia  Tnv  eummédwon aiobriuarog  (a)
ao@AaAelag OtV OIEVEPYEID  TWV  OIKOVOMIKWV
dpaaTtnpIoTATWY, (B) dIKaIooUVNG TNV KATAVOUHA TWV
POPOAOYIKWV Bapwyv Kal (y) avTatmodoTiIKOTTAG TWV
POpwWV AOYW TNG PEATIVOEWG TWV TTPOCPEPOUEVWV
ONUoCiwv UTTNPECIWYV Kal ayabuwv.

‘Ektov, n emrdyxuvon ¢eviog Tou 2019 TWV
TIPOYPOUUATIOUEVWY IOIWTIKOTTOINOEWY TToU
BpiokovTal o KaBuoTépnon €ival pyia akdun PeyaAn
TTPOKANCN KOBWG PTTOPEl va atToTEAECOUV UnXavIoud
TIPOCEAKUOEWG VEWV ETTEVOUTIKWYV KEQAAQiwV Kal
avalwoyovAOEWS HIKPWYV ETTIXEIPNUATIKWY POVAdWYV
TTOU A€ITOUPYOUV UTTOCTNPIKTIKA OTA €pya UTTOOOUNAG,
VW) TUXOV TIEPQITEPW KABUOTEPNOEIG WTTOPEI va
avTioTaBuioouv Ta oQEAN GTO €TTEVOUTIKO KAIPQ TTOU
£XOuV €TITEUXOEi £Ewg ONPEPa o€ auTO TO PETWTTO.

"EBSopoOV, n ETITUXNG UAOTTOINGN TOU TTPOYPANHATOG
dlaxeipiong Twv Pn eEUTTNPETOUPEVWYV AVOIYUATWY Kal
ameCapTAoEWg  a1md  TOV  €KTOKTO  pnyavioué
peuoTéTNTag TNG TTE avapéveral va atmmodeopeloel
KEQAAaQIO  Kal peucTdTNTA aAvadiapbpwvovtag Tov
TTAPAYWYIKO 1I0TO TG XWPOG MECW TNG EEUYIAVOEWG
TAEIA0AG  ETTIXEIPNCEWY KAl XPNHATODOTHOEWG
KQIVOTOUWV ETTIXEIPNMATIKWY OXEDiWV.

Mooootd Avepyiag: Me Bdon 10

ETTOXIKA
TTpooapuoouéva  oToixeia  tTng  EAZTAT, ToV
zemréuBpio TOoUu 2018, 0 apiBuog  Twv
atracxoAoupévwy auénbnke katd 2,3%,0e €THOIQ
Baon, (+ 88,2 xIA. dtoua), Ye ATTOTEAETUA TO TTOGOCTO
avepyiag va uttoxwpnoel oto 18,6% atmé 20,8% Tov
ZemrtéuBpio Tou 2017.

O1 avwTépw €&eAiCeic ouvdéovtal pe TN OTAOIAKN
avakapyn TnG OIKOVOUIKNAG dpacTtnpIidTnToG, N OTToid
otnpifel TN onuioupyia véwv Béoewv epyaaiag.
YmrevBupiCetal 611 0 pubudg augfosws Tou AEM aTo
evvedunvo Tou €£toug nATav 2,1%, kal 0 puBuog
auénoewg NG amaoxoAnong 1,8%. H evioxuon 1ng
armaoyxoAnong BeAtiwvel 1o dlaBéaiIpgo €106dNPa TwV
voikokupiwv. Omwg @aivetar ato paenua 5, T10
O1a6£01u0o €1060NUa TWV VOIKOKUPIWY augnbnke katd
3,0% o€ €TAcIa BAon oTo TTPWTO €EAPNVO TOU £TOUG.
H €€ENIEN auTh aTToTuTTWwBnKE OTnV augnon Twv
NQVIKWV TTWANOEWV Kal TTEPAITEPW OTNV EvioXuon TNG
IOIWTIKAG KATAVAAWOTEWG.

Fpdgnua 5. Aila8éoipo Eio6dnpa, ATroTapiguon Kai
Niavikég MwANTEIG (% peTaBoAég)
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Oocov agopd OTa ETTIMEPOUG XAPAKTNPIOTIKA TNG
ayopdg epyaciag, wg TPog 1o GUAO, TNV NAIKia Kal Tn
YEWYPAPIKN IapBpwaorn, £XOUV WG aKoAoUBwWG:

Ta TTo000Té AvEPYIOg TV AvOPWY Kal TWV YUVOIKWV
Baivouv pelovpeva, woTdéOO TO TTOOOCTO  TWV
YUVOIKWV  €EaKoAouBei va utrepPaivel TO avTioToIxo
TTO00G0TO TWV AVOPWYV. ZUYKEKPIUEVA, TOV ZETTTEURPIO
Tou 2018 71O TOOOOTO avePYiOg TwWV YUVAIKWY
dlapoppwbnke o€ 23,4%, évavti 14,8% Twv avopwv.

Ooov agopd oTtnv avaiucon avd nAIKIOK opdada
emonuaivetal 61, Tov ZemTéuPpio Tou 2018, o¢
ouykpion Pe Tov idl1o pfiva Tou TTponyounEVOU £TOUG,
TO TTOO0CTO avepyiag PEIONKE Ot OAeG TIG OUAdES
TTou Trapoucidfovtal atov livaka 1. H peyaAdTepn
peiwaon, katd 3,9 ekaTooTiaieg povAadeg, epgavieTal
oTnv nAIKiaky oupdda 15-24. Ze oxéon udeE TOV
Zemrréufplo Tou 2013, TO TTOCOOTO avepyiog EXel
EMONG UTTOXWPNOEI TTEPICTOTEPO OTNV  NAIKIOKA
opada 15-24 erwv (kard 19,5 povdadeg), woTdCO
Tapapével TO uywnAdTEPO O€  OUYKPION HE TIG
UTTOAOITTEG NAIKIOKEG OUADEG.
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Mivakag 1. MooooTé Avepyiag ava HAIkiakr Oudda,
TemTéNRPIOG

2013 2014 2015 2016 2017 2018

15-24 56,1 50,9 49,6 45,2 40,5 36,6
25-34 37,1 35,6 31,5 30,5 25,2 24,3
35-44 24,5 22,8 22,8 19,7 19,1 16,7
45-54 21,1 20,0 19,8 19,1 16,9 15,6
55-64 16,0 16,3 16,5 18,5 17,7 14,1
2UwAo 27,8 26,0 24,7 23,1 20,8 18,6
Mnyn: EAZTAT

Avagopikd pe TN yewypagikn  d1apBpwan
emonuaivetal n  YeydAn amokAion PETAgU TG
TTEPIOXNAG ME TO XOMUNAGTEPO Kal TNG TTEPIOXNG ME TO
UYPNAGTEPO TTOOO0TO QVEPYIAG. ZUYKEKPIYEVA OTTWG
TTapatnEeital otov Tivaka 2 n KpATn eu@avidel o
XOUNAOTEPO TTOC0OTO (12,2%), AOyw TNG CUMPPBOANAG
TOU TOUpPIOPOU Kal TOU TTPWTOYEVOUG TOPEQ, EVW N
"Hmreipog-AuTikp Makedovia To upnAdTepo (23,4%).

MNivakag 2. MooooT16 Avepyiag avd Mewypagikn Mepipépeia
Auy.2017 Zemw.2017 Auy.2018 Zem.2018

Makedovia-Opdakn 21,5 21,5 19,6 19,5
‘Hreipog-A.Makedovia 26,1 26,0 23,6 23,4
Oeooalia-XT.EANGDa 19,8 19,6 18,5 18,3
MeAomréwnoog, A.EAAGSa, I6vio 21,1 21,8 18,7 18,5
ATiKA 21,3 21,4 19,4 19,0
Alyaio 17,6 17,1 17,9 18,6
KpnAtn 15,9 15,9 12,8 12,2
MnyA: EAZTAT

2WPEUTIKA oTO evvedunvo lavouapiou-ZeTrTeufpiou
Tou 2018, o pégog 6pog TOU TTOOOCTOU AVEPYIOG
dlapgoppwbnke oto 19,6%, pewpévo katd 2,1
EKATOOTIAIEG JOVADEG O€ OXEDQN PE TO EVVEAUNVO TOU
2017. Me Bdaon mig TpoBAéwelg TG Eupwtraikng
Emrpotmg, 10 1T0000Té avepyiag Oa avéNBel oTo
19,6% o©T1O GUVOAO TOU £TOUG, EVW N TTPOPRAEWN Tou
OOZA eivai oplakd XapnAoTepn (19,5%).

IBiwTik  Oilkodouikl ApacTnpiéTNTA OTO
gvvedunvo 2018: Z0ugwva pe Tnv EAZTAT, 10
gvvedunvo Tou 2018 n  18IWTIKA  OIKOOOWMIKN
OpaatnpidéTNTa auénbnke ot em@avela (XIAIGdeg. m2
Katd 17,6%, o€ eTho1a BAon kai Pe Baon Tov Gyko (XIA.
m3) katd 15,7%. MapdAAnAa, TO idl0 BIGOTNUA,
auénonke kal o0 apIBuoS Twv OIKOSOMIKWYV adEIwVY KATA
8,7%, o€ eTAoIa Bdon.

To mpwTo gvvedunvo Tou 2018 ekddOnKav cuvoAiKd
10.795 &d¢cieg (868 TTepIoadTEPEG O OXEON WE TNV idIa
TTEPIODO TTEPUDT), €K TWV OTTOIWY TO 19,7% oTov Nopd
ATTIKAG PE €TAOIO augnon TnG Tégewg Tou 6,0%. TNV
Kevtpikp Makedovia (1TTou mrepidappavel o Nopod
Oeooalovikng) ekdOBNKe OUVOAKA TO 14,4% Twv
adeiwv e puBpd avénong 20,0%. Avtibeta, n Avar.
Makedovia kai @pdkn TTou agopd oto 3,0% Twv
eKO0OEICWV OIKOOOMIKWY adEIV TTaPOUCIiace Yeiwan
katd 7,9%, kair n Autiki Makedovia TTou a@opd TO
1,7% Twv ekdoBeiowv adeiwv peiwon katd 15,9%.

Fpapnua 6. Oykog OikodouikAg ApacTnPIOTNTAG
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Eidikd Ttov ZemTtéuPpio Tou 2018, TTapatnprdnke
auénon Tou Oykou TNG IBIWTIKAG OIKOOOUIKNAG
dpactnpidétnTag katd 32,8% o€ e€tAcIa  Bdaon
(FTpdonua 6), evw e Baon Tov KIvNTO HEGO 6 unvwy,
Qaiveral 611 UTTApxEl avodikr Tdon TNG OIKOBOMIKAG
dpacoTtnpidTnTag atméd Tnv apxn Tou 2018.

TéNog, 600V apopd OTIG ETTIXEIPNMATIKEG TTPOODOKIEG
OTIG IOIWTIKEG KOATOOKEUEG O OXETIKOG O€iKTNG TOV
NoéuBpio Tou 2018, KiviBnke avodikd yia OeUTEPO
ouvexouevo pnva. Eidikétepa, oupgwva pe 1o IOBE,
dlapop@wbnke aTIG 62,7 povadeg, ammd 58,4 povadeg
Tov OkTwppio kar 43,9 povadeg Tov NoéuPpio Tou
TTEPACUEVOU £TOUG.

To TéAOG TOU TIPOYPAUMATOG OYOPAG OTOIXEIWV
gvepynTikou tTng EKT

To Aioikntiké ZupBouhio (AY) Ttng EupwTraikng
Kevtpikng Tpatédng (EKT), 6TTwg ATaV avapevopevo
empBepaiwoe TNV TEpaCcuEVn  €BOONGda, OTI ol
KaBapég ayopég OTo TTAQICIO TOU TTPOYPANPATOG
ayopdg oToixeiwv evepynTikoU (Asset Purchase
Programme - APP) Ba oAokAnpwBouv 10 Agkéufplo
Tou 2018. MNapdAAnAa, To AZ emmorjpave OTI, OKOTTEVEI
va ouveyioel va eTTaveTrevouel TTARPWG Ta TTO0d, AT
TNV €€6QANON TWV TITAWV YIa TTOPATETAPEVN XPOVIKN
TEPIOdO Kal JETA TNV NUEPOMNVia Katd Tnv otroia 6a
apyioel va auédvel Ta eTOKIA. 2€ KAOE TTEPITITWAN, Ol
eTTaveTTeEVOUOEIS Ba ouveXioBouv yia 600 XPOVIKO
dldoTnua KpIBei avaykaio yia Tn dlIaTAPNON EUVOIKWYV
OuvBNKWV pEUCTOTNTAG.

To evliagpépov 0TIAJETAI OTIG ETTAVETTEVOUOEIG

Eival cagég 611, e 10 TEPAG Tou TTpoypdupatog APP,
TO  evOIOQEPOV  OUYKEVTPWVETAI  TTAéOV  OTIG
ETTAVETTEVOUOEIG KAl aTOV TPOTIO PE TOV OTToio Ba
TTPAyUATOTTOINB0UV.

H emmavetrévduon €xel U0 TITUXEG: N TIPWTN OXETICETAI
ME TN VOMIOHATIKA TTOANITIKA €vw n OeUTEPN ME TO
O1adIKaOTIKO KAl OXETICETAl KUPIWG WE TNV KAgida
kartavourg (capital key ratio), n ommoia Trpoadiopilel TO
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MEPIBIO CUPPETOXAG TWV EBVIKWV KEVTPIKWY TPATTECWIV
oto ke@dhaio TG EKT. Emonuaiveral, 611 PEXPI
ofjgEpa, o1 ayopég Tou  Trpoypduuatog  APP
TTpayuartotroloUvTal BAcel Tou PEPIdIOU CUPPETOXNAG
oTo KepdaAaio Tng EKT.

QaT600, ekTINATAI, OTI OTO THAMUA TTOU OXETICETAI JE TN
VOMIOMATIKN TTOAITIK 6a oTpagei TTeEPICTOTEPO TO
evOIAQEPOV OTO TTPOCEXEG WEAANOV, KOBWGS N XPOVIKA
OIdpKeEI  TwV  ETTAVETTEVOUOEWV  gUPéowg, Ba
TTPOCdIOPIcEl TO €i00G TNG VOUIOHATIKAG TTONITIKAG. [Na
TTapddelyua pia didpkeia PIKPOTEPN Twv dUO ETWV,
pTTOpEl va An@Bei atmd Toug €TTEVOUTEG, WG OTPOPH
TPOG Mia  VOUIOUATIKA  TTONITIKI)  TTEPIOPICTIKOU
XOPOKTAPA. ZUP@WvVa HE €PEUVA TOU TTPAKTOPEIOU
Bloomberg o1 emavemmevduaelig Ba ouvexioBolv yia
d1doTnua 2-3 TWV, METE TO TTEPAG TOU TTPOYPANNATOS
APP.

Ta un ocupBaTikd epyaAeia vVOUIOUATIKAG TTOAITIKAG

H un oupPBaTiki  VOMIOWOTIK — TTOMITIKA  TTOU
akoAoUBnaoav ol KEVTPIKEG TPATTECEG VIO TOV YETPIATHUO
TOU KIVOUVOU TOU OTTOTTANBwpPIoHOU  MPETA TNV
TTAYKOOMIa XPNMOTOTIIOTWTIKA Kpion TNG TTEPIOdou
2007-2008 €ixe onuavTik® AVTIKTUTTO OTIG TIUEG TWV
XPNMATOTTIOTWTIKWY TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWV.

O1 kevTpIkéG TPATTECEG dnuIoUpynoav PEUCTOTNTA YIA
N XPNHUATodATNON PEYAANG KAIJOKAG TTPOYPAUUETWY
ayopdG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, TO OTTOIa EiXav wg
OTOXO VA TIEPIOPIOOUV Ta POKPOTTPOBETUa ETTITOKIA
otav 1o PBpaxutrpdBeapa eixav ayyi¢el 1o pndév.
ZnMEIvETal  OTI, Ol KEVTPIKEG TpATTeleg, OTIG
TTPONYMEVEG OIKOvopieg ammd TIG apxég Tou 80
Xpnoigotroiodocav WG  HECO  €COMOAUVOEWS  Tou
OIKOVOMIKOU KUKAOU, Ta Bpaxuxpovia eTTITOKIA.

H EKT &ekivnoe TIg ayopég TiTAwv, TO atToKAAOUPEVO
TTPOYPAUUA TTOOOTIKNAG XaAdpwong, To Mdptio Tou
2015, oTo TAQiOIO TWV [N CUUBATIKWY HPETPWV
VOUIGMATIKAG TTOANITIKAG, HE OTOXO QYOPEG TUVOAIKAG
agiag €1 1pi0. QoT600, TO TTPOYPAUUA TTANCI0CE O€
Oldpkela Ta TEOOEPA XPOVIO Kal Ol Ayopég TITAWV
ayyigav 1a €2,55 1p10. O1 ayopég TiTAwv gixav aueon
emidpaon oTov Icohoyiopd Tng EKT. XapaktnpioTika
ava@épeTal 0Tl N ouvoAikr) aia Tou I6oAoyIouoU TNG
EKT amé €2.208 di0. mTou AT1av 10 AeKEUPBPIO TOU
2014, diapopewbnke ota T€AN Mdiou Tou 2018, oTa
€4.562 d10. (Mpdenua 7).

Fpd@nua 7 . ZuvoAikn agia IcoAoyiopol EKT (€ dia.)
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H EKT pe Tnv Kivnon TeppaTiogoU Tou TTpoyPAaUUaTog
TTOOOTIKNG XOAdpwong €pxeTal va akoAouBroel To
Tapadelypa tng Fed kai Tng Tpatédng Tng AyyAiag, ol

otroieg  €xouv 1dn OAOKAnpwoel Ta avtioToIXA
TTpoypdaupara Toug. Emonuaiveral, 611 amméd tnv opdda
G-4 Twv Kevipikwv TpatreCwy (Tpdamela AyyAiag,
EKT, Fed, Tpdrmela latrwviag), yévo n Tpatrela g
lamwviag Ba ouvexioel va akoAouBei TTpdypauua
TTOOOTIKAG XaAdpwong.

Oa kIvn8oUv ugnAoTepa Ta emiToKIa oTnv Eupwiwvn;
O1 emrevduTéG avnaouxolv o€ éva PBabud, Kabwg o
TEPUATIONOG TOU TTpoypauuatog APP AauBdver xwpa
eV MEOW MIoG aufnuévng afepaidtnTag yia TIG
TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOMIAG oOlKovouiag. Baoikég
aiTieg TNG apeBaidTnNTOG ATTOTEAOUV:

Npwrtov, n dIATAPNCN TOU QVTIKTUTTOU TNG EUTTOPIKNG
diapdyxng HMA-Kivag.

Ag0tepov, n PN oOpIOTIKOTTOINON Tou oxediou
armoxwphoews Tou Hvwuévou BaaoiAgiou atméd tnv EE
Tpitov, N avoIkT avTiTTapdBeon peTagu ITaAiag kai
EE.

H diatipnon twv emrokiwv Tng EKT ota tpéxovta
emimeda péxpl 10 KaAokaipl Tou 2019, kabBwg Kai n
ETTAVETTEVOUCN TWV TTOOWYV TToU Ba TTpoKUWouV atro
TNV €E6QANCN Twv TITAWV yId I TTAPOTETAMEVN
XPOVIKN TTepiodo, eival Ikavd va oupBaAouv oTn
dlatipnon Tou  OIEUKOAUVTIKOU  XOPAKTAPA NG
VOUIoOPaTIKAG TTOAITIKAG oTnv Eupwdwvn. H gv Adyw
eCENIEN, pTTOPEl va dlac@aAioel XapnAd eTTiTeda
ETITOKIWY, IKOVA va CUVTINPACOUV TNV OIKOVOUIK)
avakauyn. 2tV  TPOoCoTTdbeia  €TTNPEEACHOU  TWV
emTokiwv n EKT Ba diaBétel oto ommAOCTACIO TNG, TN
péon didpKela R T oUvBeon TOU XaPTOQUAAKioU TNg,
T OTIoi0 UTTOPOUV VA OTTOTEAECOUV  EVVOAAKTIKG
epYaAgia VOUIOPATIKAG TTONITIKAG, XWPIG va atTaiTeital
N TTPOOQUYH O€ VEEG ayOPEG TITAWV.

v
HMA

Aiavikég TTwANOEIG

O1 Mlavikég TTwANoelg, To NoéuBplo, augnbnkav kata
0,2% o€ pnviaia Bdon, évavt 1,1% Tov OkTWRpIO
(avaBewpnuévn yéTpnon) Kupiwg Adyw TNG aUEATEWS
TWV  aYOPWV NAEKTPOVIKWY  TTPOIOVTWY,  EI0WV
ETMITTAWOEWG KAl OIKOBOMIKWY UAIKWV. Or1 Alavikég
TTwWAAROEIG, o€ eTHoIa BdAon, augndnkav katd 4,2%
(Fpdonua 8). O1 ANavikéG  TTWAACEIG  EKTOG
QUTOKIVATWY, Bevdivng, OIKOBOUIKWY UAIKWY  Kal
UTTNPECIWV £0TIACEWG onueiwoav og pnviaia Bdaon
avodo 0,9% 10 NoépBplio prva, Evavt au¢oews 0,7%
(avaBewpnuévn pérpnon) Tov OKTWRpPIO.

Ekmiydtar 61, n  avodikrp TAon Twv  AQVIKWV
TWANOEWV  TTpooIwVviCel evioxuon Tng IOIWTIKAG
KATavOAWOEwWG, Yeyovog Tou Ba diatnproel Tnv
OIKOVOUIKA dpacTnpIOTNTa 0€ UWPNAS €TTiTTEd0, KABWG
N 1I0IWTIKN KatavaAwan cuviaTa Trepi 10 70% Tou AETT.
YmevBupiCetan 611 TO TpiTO TPiunvo Tou 2018 oI
KATAVAAWTIKEG dATTAVEG Oonueiwoav avodo katd 3,6%
(eTnolotroinuévn pétpnon). H 101wTIK KaTavdAwon
oTnpPifeTal  KUPIWG OTNV  OOKOUMEVN  ETTEKTATIKA
ONUOCIOVOUIKN) TTONITIKI) KAl OTIG €CAIPETIKA KOAEG
ouvlrkeg oTnv ayopd epyaoiag, OTTWG QUTEG
ATTOTUTTWVOVTAI OTO TTOAU XAuNAG TTO00CTO TNG
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avepyiag (NoépBpiog: 3,7%). Znueiwveral 6T gival TO
XAMNAGTEPO TwV TEAEUTAIWY 49 €TWV.

Fpdenua 8. Alavikég TWANCEIG (ETACIN TTOCOOTIAIO HETABOAR)

Mnyn: US Census Bureau

Zwvn Tou Eupw (ZTE)

MAnBwpiouég

20ppwva Pe Tnv TeAIKA péTpnon Tng Eurostat, o
TANBwpiopds 10  NoéuPpio oe  emoia  Baon
utroxwpnoe 1o 1,9% (10 XapNAOTEPO ETTITTEDO TWV
TeEAeuTaiwy 6 pnvwv), évavtl 2,2% Ttov OKTWRpPIo
(Fpaenua 9). H davodog Tou TANBwpiopoU OTnV
meplox) Tou 1,9% TponABe TpwTioTwg amd TNV
gvioxuon TOU puBpol aufAoewg TNG TIMAG TNG
evépyelag, ato 9,1%, ot etiola Baon, évavt 10,7%
Tov OKTWRPIO Kal OEUTEPEUBVTWG TNV alénon Twv
TIHWV TWV UTNPECIWV - N OTIoid AavTavakAd Tn
QUVOUIKA TNG gyxwplag ¢nticewg - ato 1,3% atd
1,5% tov OkTtwfplo. EmmpocBitwg, Tov OKTWRPIO
0 puBUOG aufAOEWS TWV TPOPINWV-TTOTWV-KATTVOU
uttoxwpnoe o1o 1,9% amd 2,2% Ttou ATav Tov
OkTwppio. O1 TINEG TwV BIOPNXAVIKWY ayaBwyv eKTOG
evépyelag onpeiwoav dvodo katd 0,4% yia delTePO
ouvexn unva, évavt augnoewgs 0,3% 1o ZemréuBplo.

O &ouik6g mTAnBwpiopog (ATK e€aipoupévwv Twv
TIHWV TWV TPOYIPWV KAl TNG EVEPYEIAG) AugRBnKe KaTd
1,0% 10 Noépppio atré 1,1% 1Tou Atav Tov OKTWRPIO.
Emonpaivetal 611, 0 d0pIKOG TTANBWPICUOS aduvarei
va €10€A0g1 g avodikn TTopeia Ta TeAguTaia Tpia €Tn,
Tapd Tn SI00TAATIKF) VOUIOUATIKY) TTONITIKA TTOU £XEI
uioBetioel n Eupwtraikh Kevipik Tpdmea (EKT),
atd 1o Mdprio Tou 2015.

Fpagnua 9. E§EAiIgn Evappoviopévou ATK (eTAoIa TToc o0 TIOO
HeTABOAR)
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Snueiwverar 61, T0 NofuBplo, o TANBwWPICUOS
uTTEPEPRN TO PECOTTPOBECO OTOXO TNG EKT (2%) o¢
10 ek Twv 19 peAwv TG ZTE. EmMmpooBétwg, o€

Téooepa KPATN-péAN TG ZTE, o mAnBwpioudg cival
MEYOAUTEPOG TOU 2,5%, Y€ TOV UWPNASTEPN PETPNON VA
karaypdgetal oTnv EcBovia (3,2%) kai Tn xapnAdTepn
otn Aavia (0,7%), aviavakAWVTOG TIG ONMAVTIKEG
atrokAioelg avdueoa oTta KPATn-pEAN, yeyovog Trou
duoxepaivel ™Tnv QATTOTEAECUATIKOTNTA ™G
EQPAPUOCOMUEVNG KOIVAG VOUICHATIKAG TTOAITIKAG aTTd
Tnv EKT.

Ayopéc Kegahaiou & EuvaAAdypatog

v
looTipieg

20PQwva e Ta OToIXEid TOu XpnuaTioTnpEiou Tou
2IKAYOU, Ol OUVOAIKEG KaBapéG TOTTOBETNOEIS (ayopEg
peiov TTWANTEIQ) IO un sumopikéc ouvaiAayéc (specs)
oTto eupw Tnv €PROopdda Tou €Ange omig 11
AekepBpiou auénbnkav katd 4.489 cuufoAaia, pe
amoTéAeopa ol OUVOAIKEG KaBapéc Béoeic va
dlapopYwhouv oTa -56.776 cupféiaia atmd -60.776
TTOU ATAV TNV TTponyouuevn epdoudda (Mpaenua 10).
ZnueiwveTal OTI TTPOKEITAI YIA TNV TTPWTN dopadiaia
auénon mou onueiwvetal atd TIG 13 Noguppiou 2018.

Fpdaenua 10 . Specs Béoe€ig evavriov (short) Tou eupw
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AplBndg oupBolaiwv

Ynéptou SoAapiou

NnyA: CFTC,IMM, A0 1 Ot HLK® v Alpha Bank

Eupw (EUR/USD) » H icoTipia eupw-doAapiou aTig
17 AekepBpiou otnv Eupwytrn diapopewvoTav epi Ta
1,1328 USD/EUR pe atmotéAecpa TO €upw  va
Kataypd@el atré TNV apxr) Tou £TOUG, ATTWAEIEG EVAVTI
Tou OoAapiou (-5,6%) kai va dloTTpaAyuATEUETAI
uwnAétepa katd 9,5% atrd 1o XapnAd Twv TEAeUTAiWV
15 eTWwv TTou €ixe onueiwaoel oTig 3 lavouapiou 2017
($1,0342).

O1 emrevduTéG dlaTNEOUV HIa ETTIYUAAKTIKE OTACN Kal
atmmo@eUyouv va ToTmoBeTnOoUV UTTéEP Tou doAapiou,
KaBWGS avapéveTal TO ATTOTEAECUA TNG OUVEDPIACEWG
Tng EmiTpotrric NopiopartikAg MoAitikAg Tng Fed.

H Fed omn &iuepn ouvedpiaon Tng (18-19
AgkepPpiou) avapéveral va augnoel Ta ETITOKIA yid
TETAPTN Qopd TO 2018, KOBWG N ayopd epyaciag
dlatnpei TNV gupwoTia TNG Kal o TTANBwPIoUOS
TTAPAWPEVEI EVTOG TOU TEBEVTOG OTOXOU. ZUNPWVA LE TO
Bloomberg (World interest rates probabilities), o1ig 17
AekepBpiou, n mMBavéTNTa AvOdOU TWV ETTITOKIWYV
katd 0,25%, mpoadiopiféTav oe 74,1% atmd 70,7%,
TTOU ATAV TNV TTponyouuEvn £Bdouada.
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QoT1600, TO eVOIAPEPOV OAWV ETTIKEVTPWVETAL:
MNpwtov, 01O KATG 600 n Fed Ba avagepbei oTn
MEANOVTIKR TTOpEia TwV ETTITOKIWV Kal €16IKOTEPA TO
2019.

Aeg0Ttepov, OTNV £TTidpaAcn TNG EUTTOPIKAG dlapdxng
MeTagl HIMA-Kivag kail TIG ETITITWOEIG TTOU YTTOPEi va
TIPOKAAETEI OTNV oikovouia Twv HIA.

Tpitov, 0TN PETABANTOTNTA TWV XPENUOTOTTICTWTIKWY
ayopwv.

To eupw eP@aviCetar efaabevnuévo, KaBwg n
Eupwtraik Kevipikf Tpdtmefa Tnv  TTEPACPEVN
eBdopada avabewpnaoe TTPOG Ta KATW TIG TTPOBAEWEIG
yia Tov TTANBwPIoUS Kal TNV avAaTITuén evw €0TTEUCE
va emodeifel évav TTPOTEKTIKG TOVO YIA TIG TIPOOTITIKEG
TNG TTAYKOOUIAG OIKOVOUIaG.

>1n ouvedpioon Tng Méummg 13 AekeufBpiou 1O
AloiknTiké ZupBoUAio Tng EKT, amogdoioe 611 TO
EMTOKIO TWV TTPALeWV KUPIAg avayxpnuaTtod0TACEWC,
KaBwg¢ Kal Ta €mMTOKIA TNG OIEUKOAUVOEWS OPIAKNG
XPNUOTOOOTACEWS Kal  OIEUKOAUVOEWS aTtTodoXNG
KaTaBéoewv va Trapapeivouv apetaBAnta oe 0,00%,
0,25% «kai -0,40% avtioToiYwg. To  AIoKNTIKO
>upBouAio avapével 0TI Ta Baoikd emTokia Tng EKT
Ba Tmapauegivouv OTa  OonuePIvd  Toug  eTTiTTEdA
TOUAGYIOTOV HEXPI Kal TO KaAokaipli Tou 2019 kai
TAVIWG  yIa 000 XPOVIKO OIdoTNua  XPEIaoTEl
TTPOKEINEVOU  va  Blao@aAhicBei n  ouvéxion Tng
OlapkoUC  OUYKAICEWG TOou TTIANBwpIouoU  TTPOG
€MTTEdA KATW AAAG TTANCiOV Tou 2% PecoTTpOBeT Q.

EABeTiké ®pdyko (CHF) » To eupw, epgavilel
opIaKN evioxuon évavtl Tou @PAyKou aTnv apxn TG
eBOouddag, KkivoUuuevo oTnv Treploxn Twv 1,1284
PPAYKWY. ZnUEIWVETOl OTI, TO EUPW KOTOYPAQE
ATTWAEIEG EVAVTI TOU QPAYKOU aTTO TNV apXHA TOU £TOUG
katd 3,5%.

Bdoel Twv dnuooieuBévTwY VOUICUATIKWY OTOIXEIWV
™G TTEABeTiag (SNB) Tnv mrponyoluevn efdoudda,
EKTINATAI OTI Bev UTTAPEE TTAPEPPACH TNG OTNV ayopd
OUVOAAAYUATOG Yl ATTOTPOTTH  €vioxuong Tou
@pAyKou, KaBwg TOo TOoO TWV PETPNTWV TIOU Ol
eUTTOPIKEG TPATTECEG TNG EABETIOG ixav kaTabéoel 0Tn
SNB, uttoxwpnoe oplakd ota 576,32 d10. PpAyka TNV
eBoopada Tou €Ante oTic 14 AekeuBpiou Evavri
576,38 d10. @pdaykwyv TTou ATavV TNV £Bdopada PEXPI
Kal TIg 7 Agkepppiou.

H kevtpikr) TpaTreda Tng EABeTiag (SNB) omrwg Atav
EUPEWG avapuevouevo oTn ouvedpiaon Tng ETpoTtm
Nouiopatikig TloAitikig omig 13 Aekeuppiou,
ammo@acioe va dlaTnproel To Tpiunvo emTokio LIBOR
METaEU -1,25% kai -0,25% kai 10 €TMITOKIO KATABETEWY
oto -0,75%. Zopewva pe Tnv SNB, 10 €APeTIKO
PpAyko efakoAouBei va eival UTTEPTINNPEVO Kal N
KatrdoTaon oTnv ayopd OUVOAAGYHaTOG va  Eival
eUBpauctn. Ocov a@opd TIG TIPOOTITIKEG TNG
OIKOVOMiag, N KeVTPIKA TPATTECa EKTING OTI O PUBUOG
peTaBoAng Tou AETN Ba augnBei katd 2,5% 10 2018 yia
va uttoxwpnoel a1o 1,5% 10 2019. EmMTPooBETwG, N
SNB diatipnoe v mTpoBAewn TNG yia TTANBwpIoud

0,9% T10 2018 evd avaBewpnoe TTPOG TA KATW TNV
ekTipnon yia 1o 2019 (ot1o 0,5% a11é 0,8%).

XrepAiva (GBP) » OeTikA n €Ikdva TnNG aTepAivag o€
eBoopadiaia PBdon, kabBwg oTig 17 Aekeuppiou
evioxuotav 1600 évavti Tou doAapiou-HIMA (1,2612
USD/GBP), 6co kai €vavri Tou eupw (0,8992
GBP/EUR). Zwpeutik&d n oTepAiva amd tnv nuépa
dleaywyng Tou dnuowneiouatog TG 23ng louviou
2016, ¢€xel OloAioBnoel kata 14,8% €vavti Tou
doAapiou kai katd 17,3% évavtl Tou eupw. QOTO0O,
amd TNV apxn Tou £TOUG n OTEPAiva KATAYPAPEI
atrwAeleg 1,2% €vavti Tou eupw Kal 6,7% évavtl Tou
doAapiou.

H oTtepAiva €xel avakTAoel éva TUAPO TWV OTTWAEIWV
NG Tepacuévng €Rdopadag évavrtl Tou doAapiou,
KIVOUHEVN UWNASTEPA aTTO TO XOUNAG TWV TEAEUTAIWY
20 pnvwv (1,2507 USD/GBP) 1ou €ixe onueiwoel aTig
10 AekeuPpiou. To ayopaoTikd evOIa@EPOV YIO TN
oTepAiva atrodideTal oTo OTI. éva TUAUA TOU TTOAITIKOU
kéopou oT1o Hvwpévo Bagileio, {nTtd €va deuTepo
onuoyneiocpya  yia 10  Brexit. Qotéco, ol
KaBuaoTeprioelg TTPOKaAOUV aBeBaidTnTa O TTONITIKO
KOl OIKOVOUIKO €TTITTEDO PE ATTOTEAETMA, va £TTIOPOUV
apvnTikd oTtn aTtepAiva. O1 TTEPIOCTOTEPOI ETTEVOUTEG
eKTIHOUV, OTI TO KOIVOBOoUAIo Tou Hvwpévou BaaoiAeiou
Ba uttooTnpifel TEAIKG €va "ATTI0" Brexit, TTapd évav
TARPN Slaxwpiopo atod Tnv Eupwtraikn ‘Evwon.

2¢ emimedo avaAnyng etmevouTIKOU KIVOUVOU, TO
a0o@AAIoTpo KIvoUvou (CDS-Credit Default Swaps)
TTevragTolg  didpkelag  diapopewvotav - oTig 17
Aekepppiou ota 40,8 bps amd 40,7 bps 1Tou ATav TNV
TTponyouuevn fdoudda.

v
Ayopég opoAoywv — H Tropeia Tou mrpoypdupartog QE
NG Eupwraikng Kevrpikng Tpatédng (EKT)

O1 ayopég KPATIKWV OPoAdywv amd Tnv  EKT
(Fpdonua 11) Tnv efdopdda péxpl Tig 14 AskepBpiou
oT0  TTAQiOI0  €QOPUOYAG TOUu  TTPOYPANPOTOG
TTO00TIKNG XaAdpwong (QE), diapyopewbnkav oTa
€2.105 d10. pe amotéAecpua o péoog eRdopadiaiog
6pog amd TNV évapén TOU TTPOYPAUUATOG Vd
Olapopowvetal ota €10,7 &io. MapdAAnAa, n EKT
TPOERN O€ TTWAARCEIG KOAUPMEVWY OPOASYWY, agiag €
138 ekar. kal ayopég Asset-backed securities agiag €
36 ekart. Emiong, n EKT tnv mrepacuévn eBdopdada
TTPAYUOTOTTIOINTE AYOPES ETAIPIKWY KAl AGQAAIGTIKWV
opoAoyiakwyv TITAwv agiag € 471 ekaT. evw aTTd TIG 8
louviou 2016 €xel ayopdoel oUVOAIKA Trepi Ta €178
810. To avwTaTo €MTPETTO UWOG TOU TTPOYPANHATOG
ayopdg oToixeiwv evepynTikoU (asset purchase
programme-APP) atré Tov OkTwRplo £Xel TTEPIOPICHE]
pnviaiwg og €15 d10. aréd €30 dio.
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Fpdaenua 11. Mpoypappa ayopdg KPATIKWV opoAdywv EKT

€68w0. Edappoyr npoypdapparog: 197 eBéopdadeg
80 Av@TaTo 6plo ayopwyV avd puiva

70

Mivakag 3. Alagopd amodocewv 10eTWV eMAEYPEVWY OHOAGYWV TG
Z1E pe 1o avrioToixo 10eTég Tng MNeppaviag
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Nnyi: Evpwnaw Kevepua Tpémela, Mo o v Meetiov-Alpha Bank

2TV EAAnvIK ayopd opoAdywv, TO €UPOG TIHWV
ayopdg Tou 10€T00¢ opoAdyou ARgng 30 lav. 2028
Slapop@wvoTav To TTpwi TNG 17ng AekeuBpiou peTagu
95,78-96,50, nto1 amodoon 4,22%-4,32%. Ol
atmmodooelg Twv OpoAdywv TnG ITaAiag KivouvTtal o€
xaunAotepa emieda oe efdouadiaia Bacn, Kabwg n
KuBépvnon  cuvacTiopou  TnG  ITaAiag  €xel
OUPQWVNOEl OTO TTEPIEXOUEVO TOU TTPOUTTOAOYICHOU
mou Ba Trpoteivel otnv EE. Z10x0¢ TG ITAAIKAG
TAEUPAG, n ammoQuyr TTEIBAPXIKWY PETPWV YIA TIG
oxedlaloueveg Onuéoleg  damaveg Tou  2019.
YmevBupietar  OTI, N apyikl Tpdétacn  Tou
mpoUtroAoyiopoUu 2019 1nG ItaAiag TTpoéBAeTTE
éMelppa -2,4% Ttou AEI, évavi -1,8% 110U ATAV TO
2018. Qo1600, GUUPWVA PE TO avaBewpnuUéEVo axEDIO
TTOU TTapPouCIAcONKe TNV Trepacpévn €BOoudda, TO
ENeIppa peta mig ouotdoelg TG EE mpoadiopileTal
o710 2,04% Tou AET].

Ipaenua 12. Arod6ceig 10eTwv opoASYwV (%)
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EAAGSa loravia

Itahia  Moptoyodia ToAdio  Kdtw Xwpeg Meppavia

Nnyn: Reuters, Aey O HLKG v Alpha Bank

H diagopd amoddoewg petagld tou 10eTolG TG
EANGSag kal Tou opoAdyou Tng lMeppaviag (spread)
aviABe oTig 407 povadeg Pdoewg. MapdAAnAa, n
amédoon Tou 10€T0UG opoAdyou TnG Mepuaviag, wg
onueio ava@opds Tou KOGTouG daveiouou TG Zwvng
Tou Eupw, utmoxwpnoe ato 0,25% (Mpaenua 12). To
10¢e1€G opdAoyo Tng MNoproyaAiag oTig 17 AekeuBpiou
karéypage amdédoon 1,66%, tng lotaviag 1,40% kai
NG ITaAiag 2,95%. H diagopd ammdédoong Tou 10eT00g
MopToyaAikoU odoOAOyoU O€ OXEON UE TNV AVTIOTOIXN
Tou [epuavikou, utroxwpnoe oe gpdouadiaia Bdon
oTig 140 p.B. ka1 Tou 10€T0UG ITaAIKOU OpOASYoU OTIG
270 p.B. (Mivakag 3). H amédoon Tou 10-g£T0UG
opoAdyou Twv HIMA diapopewvéTav o1o 2,89% OTIig
17 Aekepfpiou.

17-Aex-18 11-Aek-18 Alagopd pp*
EAGSa 407 399 8
lomavia 115 120 -5
Itahia 270 286 -16
MopToyaAia 140 153 -13
FaMAia 47 46 1
Katw Xwpeg 16 16 0
Mnyn: Reuters * pp=povadeg paoews

Kotrpog

Evappoviopévog TAnwpiopoég

O evapuoviopévog TTANBWPICPOG UTTOXWENOE OTO
1,6% Tov NoéupBpio amdé 1,9% Tov OKTWRPIO
(FTpdonua 13) kar oTo TTPWTO £vOEKAUNVO Tou 2018
frav, Katd y€co 6po, 0,8%.

Tov NoéuBplo, Tnv eviovoTtepn alénon onueiwoav ol
TIWEG TNG OTEYAONG, TNG UdPEUCNG, TOU NAEKTPIOUOU
Kal TOU Uypaegpiou, evw Tn MEYOAUTEPN MEIWON
TTaPOUCIiacay ol TIHEG TWV ETTIKOIVWVIWV.

Fpdenua 13. Evapuoviopévog TTANBwpiou6g
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Minyii: EranoTuc Apxi Kénpou

TouplioTIkEG a@igelg

O1 ToupIoTIKEG QQigelg augndnkav katd 9,7%, o€
etiola Bdon, tov NoéuPBplo, pe armotéAecua va
avéANBouv oTa 158.685 dtopa atrd 144.676 droua Tov
NoéuBpio Tou 2017 (Fpdenua 14). Tov NoéuBplo, T
MeyOoAUTEPN CUUBOAR OTnV auUénon Twv OUVOAIKWV
TOUPIOTIKWY OQigewv gixav ol apiteig ToupioTwyv atrd
N M'eppavia, Tnv MoAwvia kai Tnv EAAGSa. AvTIBETWG,
Tov  NoéuBplo, Tn  peyaAltepn  utTOXWPENON
TTAPOUCiacav Ol TOUPIOTIKEG aQifelic ammd 10 Hv.
BaoiAeio kai To loparnA.




@ ALPHA BANK

AeATio Okovopikwyv EEeAigewv

Fpdaenua 14. TouploTIKEG a@igelg (ATopA)
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MinyA: Eraciotid Apxd Kompou

v
Poupavia

looduyio TpEXOUC WYV GUVAAAQYWV

To éMelypa Tou 100Quyiou TPEXOUTWYV GUVAAAQYWY
auénenke katd 51,7%, o€ eTRaia Bdon, otnv TTEPiodo
lavouapiou-OkTwppiou, pe atmoTéEAEOUa va avéADEl
ota €7,99 dio. amd €527 dio. otnv TePiodo
lavouapiou-OkTwfpiou Tou 2017 (Mpaenua 15). H
dleUpuvaon Tou eAAEINPATOG TOU 1I00CUYiOU TPEXOUCWV
ouvaAAaywv TTPOAABE Kupiwg atd Tnv auénon Tou
EUTTOPIKOU  €AAEiPPaTOG,  KOBWG 01  €1I00YWYEG
ouvéxioav va augdvovtal pe peyoAluTepo pubBuod o€
oxéon ME TIG €€aywyEég Kal OEUTEPEUOVTWG aTTd TO
XOUNAGTEPO TTAEOVACUa Tou 100Juyiou TPEXOUCWYV
peTaBiBdocwy kal Tou 1I00luyiou UTTNPECIWY, KABWS
Kar amd 10 uywnAoTEPO €AAEIJUa Tou 100duyiou
€1000NUATWYV.

Fpaenua 15. looluyio TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV (EKOT. EUPW)
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Minyr: National Bank of Romania




@ALPHA BANK AeAtio Oikovopikwv E&eAitewv

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOGMOYZ

ErAoia oToixeia 2013 2014 2015 2016 2017
AET (% etRoia peTaoly, otaBepég Tipég 2010) -3,2 0,7 -0,3 -0,2 15
11wtk KatavaAwon -2,6 0,6 -0,5 0,0 0,1
Anpéoia Katavahwaon -6,4 -1,4 1,2 -1,5 -11
AxkaBdpioTteg ETrevduoelg Mayiou Kepaiaiou -8,4 -4,7 -0,3 1,6 9,6
E&aywyég AyaBwv & YTnpeaiwv 15 7,7 3,1 -1,8 6,8
Eicaywyég AyaBwv & YTTnpeoiwv -2,4 7,7 0,4 0,3 7,2
Fevik6¢ AT Tipwv KaravaoAwrtr, (% eTAoia peTaBOA, HECOG £TOUG) -0,9 -1,3 -1,7 -0,8 11
Avepyia (%, uéoo €Toug) 275 26,5 24,9 23,5 215
Mpwrtoyevég looguyio Tng MNevikg KuBépvnong (% AETT) 1,7 0,3 0,6 3,7 3,9
Xpéog Nevikng KuBépvnong (% AETT) 1774 1789 176,8 180,8 178,6
looQUyio Tpey. ZuvaMaywv (% AETT) -2,0 -1,6 -0,2 -1,1 -0,8
2017 2018 2018
AcikTeg OIKOVOUIKNAG ZUYKUpPIiag 2017 Telsuraia S1aBéatun
Q4 Q1 Q2 mePindog
Oikovopikn ApacTnpioTnTa (% eTACIa HETABOAR)
‘Oykog Nlavikou Eptropiou (eKTOG KQUGiHWY Kal NTTAVTIK (V) 1,4 -0,6 11 25 2,3 (lav.-Zetr.)
Néeg eywpa@ég EmBarnywv AUTOKIVATWY 22,2 245 37,6 28,3 26,8 (lav.-Noe.)
101wTIK O1kodopikh ApaoTneIdTNTa (OYKOG O€ XIA. U3) 19,2 26,7 1,8 24,2 15,7 (lav.-Zetm)
Biounxavikl MNapaywyr): MeTamoinon 3,8 3,5 1,9 1,6 1,7 (lav.-OkT.)
Acikteg Mpoodokiwv
AcikTng YeuBUvwv MpounBeiwv PMI oTn peTarmoinon 50,2 52,5 55,4 53,5 54,0 (Noe.)
AgikTng Oikovopikou KAipartog 96,8 99,5 102,0 103,4 101,8 (Noe.)
AgikTng Emxeipnuatikwy Mpoodokiwv otn Biopnxavia 98,1 100,3 105,1 102,7 97,9 (Noe.)
AgikTng EpmmoTtooivng KatavaAwTwyv -63,0 -52,7 -52,3 -50,7 -35,8 (Noke.)
MioTwTikA ErékTaon, (% etiola perafoAn, TEAog Tepi6Sou)
101wTIK6G Topéag -0,8 -0,8 -1,0 -1,2 -1,4 (OkT.)
Emixeiprioeig (un XpnUATOTTIIOTWTIKEG) 0,4 0,4 -0,2 -0,7 -0,6 (OkT.)
- Biopnxavia -1,4 -1,4 -2,2 1,0 -0,3 (OkT.)
- Kataokeuég -15 -15 -1,7 -2,1 -2,4 (OkT.)
- Toupiopo6g 11 11 18 31 4,1 (OkT.)
Nolikokupid -2,3 -2,3 -2,2 -2,1 -2,1 (OkT.)
- KatavaAwtika Adveia -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -0,5 (OkT.)
- ZTeya0TIKG Advela -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 (OkT.)
Tiuég kai Ayopd Epyaaciog
Aciktng Tipwv KatavoAwtn, (% eThoia HETaBOA, éoog TTEpIOdOU) 1,1 0,8 -0,1 0,5 1,0 (Nog.)
AcikTng Tipwv Alapepiopdtwy, (% eTAoIa HETABOAY)) -1,0 -0,4 0,3 12 2,5 (I'1pipnvo)
Avepyia (%) 21,5 21,0 20,5 19,4 18,6 (Zem.)
AEN (% eTRola peTaBoAR, oTaBepég TINEG 2010) 1,5 2,0 25 1,8 1,8 (B' 1pipnvo)
101wtk KatavaAwon 0,9 -0,6 0,0 1,0 1,0 (B' 1pipnvo)
Anpéoia KatavaAwaon -0,4 2,1 0,1 -2,0 -2,0 (B' 1pipnvo)
Emevdloeig 9,1 29,0 -10,3 54 -5,4 (B' 1pipnvo)
E¢aywyég Ayabwv & YT peoiwv 6,8 55 8,0 9,4 9,4 (B' pipnvo)
Eioaywyég AyaBwv & YTrnpeoiwv 7,1 5,0 -3,1 4,3 4,3 (B' 1piynvo)

Mnyn: Tpdm eCa Tng EAAGSOG, EAZTAT, IOBE, IHS Markit

To mapdv deAtio ekdiderar amrd tnv Alpha Bank kai éxel ammokA€IOTIKG evnuepwrik6 xapaktripa. Or TANPOoQOPIES TTOU TTEPIEXE TTPOEPXOVTAl ATTO TTNYES TTOU
Bewpouvrar agiémoTeS aAAd Oev Exouv emaAnBeurei amrd tnv Alpha Bank kai amroreAolv ékppaon yvwung Baoilouevn oe diabéaiua dedopéva Uias OUYKEKPILEVNS
nuepounviag. To mapdv dev amoreAei oupBouAn i aUoTacn oUTe TPOTPOTTH yia TNV SIEVEPYEIQ OTTOIATONTTOTE GUVAAAQYAS Kal wS €K TOUTOU BV Exouv AngOei
utréwn mapdyovres OTTwWG, N yvwan, N EUTTEIpIa, N XPNUATOOIKOVOUIKA KATdoTaaon Kai ol ETTEVOUTIKOI OTOX0I EVOS EKAOTOU TwV SUVNTIKWYV /KAl UPIOTAUEVWV
mmeAatwy kai Oev éxouv eAgyxOei yia mlavr) popoAdynan Tou ekGOTN TNV TTNYH OUTE Kal yia GAAN, TTEPAITEPW, POPOAOYIKI TUVETTEIQ EK TNG OUUUETOXNS O’ QuTd.
Ermiong dev ouvioTd épeuva oTov Topéa Twv ETEVOUTEWY KATd TNV évvoia TN I0X00U0as VOUOBEDIaS Kal w§ EK TOUTOU OEV ExEl ouvTax Oei oULQWVa LIE TIS
amaITioeIS Tou VOpou yia Tn dilacedAion Tng aveéaptnoiag Tng épeuvag oTov Touéa Twv emevouoewv. H Alpha Bank dev utroxpeoUrai va ETTIKQIPOTTOIEI 1) va
avabewpei 1o deAtio auté oUTe va pofaivel O avakoIVWOEIS 1} EI00TTOINTEIS TE TTEPITITWON TTOU OTTOI0ONTTOTE OTOIXEIO, YVWN, TTPOBAEWN 1 EKTiUNON TTOU
mrepiéxeral og auto PeTaBAnBei 1y SlammoTwoel ek Twv UOTEPWV WS avakpiPng. Tuxov de mpoPAéweis e1Ti Tou TTaPASVTOS SEATIOU yia TNV TTOPEIQ TWV aVaPEPOUEVWY O
auTd OIKOVOUIKWY UEYEBWV arroreAouv ektiunoeis TN Alpha Bank Baoi{dueves ora dedouéva mou mepiAauBavovrar ato deAtio. H Alpha Bank kai o1 Buyarpikég mne,
Kabwg ermiong 1a uéAn tou Aioikntikou ZupBouliou, Ta oTeAéxn kai o urTdAAnAor autwy dev Tapéxouv kauia diaBeBaiwan oure eyyuwvral TNV akpiBeia, Tnv
TANPOTNTA Kail TNV 0pB6TNTA TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV ATTOWEWYV TTOU SIATUTTWVOVTAI OTO TTAPOV 1) TNV KATAAANAGTNTA TOUS yIa GUYKEKPIEVN
Xpron Kai 8ev épouv Kapia eubuvn yia orrolavONTToTe Guean i éupean {nuia Ba UTTopoUCE TUXOV va TTPOKUWEI O OXEDN UE OTTOIaVONTTOTE XPON TOU TTapOVTIoS
Kal TwV TTANPOQOPIWY TTOU TTEPIEXE! £V OAw N eV pépel. OtroladnoTe avamapaywyn i avadnuooicuon auroU Tou SEATIOU 1 TURUATOS TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKG va
avagéper Tnv Alpha Bank w¢ mnyn mpoeAeloewg rou




