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EBdopadiaio AeAtio Oikovopikwy EgeAitewy

AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Mapaokeur) 23 NoguBpiou 2018

Me Baon 1600 TIG QBIVOTTWPIVEG TTPOPRAEWEIS TNG
EupwTraikrg Emrpotg (E.E) éoo kai Tou OOZA yia
TNV EAANVIKI OIKOVOWIa, N ETTITAXUVON TNG OIKOVOMIKAG
opaaTtnpidétnTog 10 2018 (E.E.: 2,0%, OOZA: 2,1%),
avapévetal va otnpixOei kupiwg oTtn BeTIK ) TUUBOAN
Tou e&wTepikoU Topéa TngG oikovopiag (1,6 kair 1,4
EKATOOTIAIEG POVADEG QVTIOTOIXA) KOl TNG IBIWTIKAG
karavoAwoewg (0,5 kai 0,7 ekaTOOTIAIEG HOVADES
avtigToixa). H evioxuon Tou eEwTepIKOU TOUEQ
ammodideTal Kupiwg oTn BeAtiwon Twv efaywywv
ayabwv eKTOG KAUTidwy aAAd Kal UTTnpPEeaIwV (0TTwG
avaAvetal oTto THANA «OIKOVOUIKNG ZUYKUPIAG), EVW
n 1IOIWTIKA KaTavaAwaon Trapauével BeTIKn  Adyw
KUpiwg TnNG avodou Tou dIaBeaiou I000AUATOG.

EidikéTepQ, n evioxuon Tou d1aBeaipou €I0086AUATOG,
n oTroia ekivnae ammod 1o TETapTo Tpiunvo Tou 2016 Kai
emMTaYXUVONKE onUavTIKA TO TTPpWTO £€dunvo Tou 2018
(FTpdonua 1), atrodideTal TPWTIOTWG 0TV AUENON TNG
MIOBWTAG atTracxoAnoews (+2,2% 710 2017), Ka
OEUTEPEUOVTWG  OTnv  al&énon Twv  agoIfwv
eCaptnuévng epyaaciag ava armaocxoAoupevo (0,5% To
2017). EmimTAéov, n eUpeon aTTAOXOANCEWG UETA aTTO
TEPIOdO avalnTACEWG, £XEl IOXUPOTEPO ATTOTUTTWHO
oTnVv 1I0IWTIKA KaTtavadAwaon ge oxéon Ye TNV augnon
TWV apoIBwy, agou ekAauBdaveral atrd Ta VOIKOKUPIA
WG HOVINOTEPN METAPBOAN oTO dIaBECINO €1000NUA
TOUG OTAV ATTO TV KATAOTACHN avadnTHoEws EpYaaCiag
peTapaivouv o€ KAtdoTaon £PYaCiog.

210 Tapdév OeAtio avoAuetar (o) n eEENIEN TOU
dlabeoipyou €1008APATOG OTO TIPWTO EEAUNVO TOU
2018 oe oxéan pe rponyoupeva £Tn TOO0 WG TTPOG TIG
TTNyéG Tou (€100dnpa atd  egapTtnuévn epyacia,
€1000nua  amdé auTtoaTTaoXOANCn 1 evoikiaon
QKIVATWYV, KOIVWVIKEG TTAPOXEG KATT.) OG0 KAl WG TTPOG
TIG XPAOEIG TOU (KaTtavaAwan Kal arrotapiceuon) kai (B)
n Topegia Twv auoifwv o€ OUyKPION HE TNV
TapaywyikoTnTaA.

Fpapnpa 1. ZupBoAég oTnv peTaBoAn Tou SiaBéoipou
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1 OUUTTEPIAOUBAVOPEVWYV TWV PN KEPSOOTKOTTIKWY IdpUpaTWY TTOU
€EUTTNPETOUV TA VOIKOKUPIA.

E¢EMEn Tng  Xuvleong Tou  AlaBecipou

Eicodniparog: MNMnyég

AvoAuovTag Tn eETaBOAA Tou d1aBEaiuou €1I000AUATOG
TWV VOIKOKUPIWV! OTIG ETTINEPOUG OUVICTWOEG TOU,
EMPBEBAILVETAI N ONUAVTIKA  GUPBOAN Tou
eioodfuarog eEaptnuévng epyaciag. EIdIkOTEPQ,
oTTwg TTapatnpeital oto Mpaenua 1, n avodog Tou
OlaBeaiyou €100dANATOG TO TTPWTO £§Aunvo Tou 2018
KaTé 3% o€ ox£on PE TO avTioToixo e§aunvo Tou 2017,
oQeiAeTal KATA KUpIo AGyo GTNV GNUAVTIKA CUPBOAR
TOU €I000NPOTOG ££apTNUEVNG EPYACIag, KaBWG Kal
TOU €I000MPOTOG TWV  AUTOOTTAOXOAOUPEVWY  (TO
oTT0i0 TrepIAauBaveTal otnv uTTOKOTNYOpPIa
«/\eIroupyikd TTAedvaoua/ MikTd €106dnua»), padi pe
Ta gl0odfRuaTa atd evoikiaon A KaToxr Kartoikiag. H
B€eTIKI) CUPBOAN TwV KATNYOPIWV AUTWV EVIOXUOE TO
O1a0€0Iuo  €1060NUa TWV  VOIKOKUPIWY TO TTPWTO
e€dunvo Tou £Toug, avTioTaBuifovTtag TNV ApvNTIKA
OUMBOAN Twv TPEXOVTWY @QOPWV €I000MAUATOS Kal
TTAoUTOU.

EmmpooBétwg, oto [pdenua 1 atreikoviletal n
ONMAVTIKA dlayPOVIKr GUHUBOAN Tou €I000ANATOG aTTO
eCapTnuévn epyacia (KOKKIvn paBdog) otnv €EEAIEN
Tou OlaBéoipou €icodrpaTos. H koplgwon Tou
TToo00TOU avepyiag 1o 2013, g€ cuvdUaCOPO UE TN
OuuTTiean Twv apoiBwyv  €€apTnuévng  €pyaaiag,
ouvéBaAe katd 4,4 ekaTOOTIOIEG HOVADEG OTN PEiwON
Tou dl0Béaiyou £1008APATOG.

Evroutoig, Tapd Tn OTOdIOKN AvAKAPWn Tou
dlabéoiyou €1008ANATOG KATA TO TPEXOV £TOG, TO
TIPAYMATIKO KATA KeQOAAV akabdpioto &100£01u0
€1060nua TG EAAGdOG TTapapével o€ XapnAd eTTitreda.
Otmwg maparnpeital oto pdenua 2, 10 OT0I0
ATTOTUTTWVEI TNV €EEAIEN TOU TTpayuaTikoU diaBeaijou
€l000AUaTOG 0€ KATA KePAArV Opoug (e Pdon TO
2008), n EANGda rapouciace Tn peyaAlTepn peiwaon
oTo d100€a1po €106dnua oTnv Trepiodo 2008-

Mpdenua 2.MpaypaTtikd Katd KEQAARV akaddpioTo
S100£01M0 €106BNMa VOIKOKUPIWY (SeikTng =2008)
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2017, OuykpITIKG TOCO ME TOV HECO OpPO NG
Eupwdlwvng, 600 Kal JE TIG XWPEG TTOU AVTIMETWTTIOAV
dnuoaoiovouika TTpofAnfuaTa (6TTwg n MNoptoyahia, n
KOtmpog kai n ItaAia) kai TTapépeive o€ onUAvTIKA
XapnASTepa emitreda 10 2017.

Xpion Tou AlaBecipou Eicodnpartog: EAagpd
gvioyuon TnNg KATOVAOAWOEWS KAl OPVNTIKA
aTToTaMiEUON

O1mwg mmaparnpeital oto pdenua 3, n evioxuon Tou
0100€0iyou €I000AUATOG TWV VOIKOKUPIWY OTNpEICEl
TNV KatavoAwTikg datrdvn. ATé tnv AAAn TTAcupd, n
KatavaAwTIKA datTdvn uTTooTNPICETAI ATTO TO APVNTIKO
TTO000TO  aTToTapIEUoEwg €T Tou  &l1aBeaiyou
€1000AaTOG (MEON POTTN TTPOG atroTapicuan) dnAadn
TNV avadAwon Twv ATTOTAMIEUTIKWY TTOpWY  TTou
owpeubnkav aTo TTAPeABOV atrd Ta  VOIKOKUPIG
TIPOKEIYEVOU aQEVOS VA TTPOCTATEUCOOUV TO ETTITTEQO
EUNUEPIOG TOUG Kal GQETEPOU VA avTETTECEABOUV OTIG
AUENMEVEG POPOAOYIKEG UTTOXPEWTEIG.

Fpdagnua 3. EEENIEN AlaBeaipou Eiloodnuarog,
Atrotapieuong kai IdiwTikAg KatavaAwaong
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E¢éMEn Koéotoug Epyaociag,
MapaywyikéTnTag

ApoiBwv  Kkai

H avapevopevn adg¢non Twv apoifwyv €¢aptnuévng
epyaociag katd 0,9% T10 2018, oUuyewva pe Tnv
E. EmTpoTtrA, TTPOPRAETTETAI VA  eVIOXUOEI TTEPAITEPW
TO O10B£01UO €£100BNUA TWV VOIKOKUPIWY KOl CUVETTWG
v 10IwWTIKA  KatavdAwon.  Qotéoo,  OTTWG
Tapatnpeital ato Mpdenua 4, n avénon autr &ev
ouvodeueTal Ta dUO TeAeuTaia €T e avaAoyn auénaon
NG TTAPAYWYIKOTNTOG WE ATTOTEAECHUA va aoKoUvTal
auénTikEéG TMIECEIG 0TO KOOTOG £pyaaiag.

Fpaenua 4. EEEMEn Movadiaiou KéoToug Epyaaiag,
ApoiBwyv kai MapaywyikéTNTAG (ETAOIEG TTOCOOTIAIES
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A poIBég e§apTEVNG Epyaciag avd pioBwrod
mm [lapaywyIkOTNTa TG £pyaaiog (AEM/ ouvoAiki amaoxoAnon)
KéoTog epyaciag avd povada Tr pidvTog

JUppwva  paNiota  pe  TIG  TTPOPAEWEIS TG
E. Emtpotig, n TrapaywyikétnTa TnG €£pyaciag
avapévetal va PeEIwBel ehappd TTEpAITEPW, YEYOVOG
TTOU avapéveTal va odnyroel € Pia JIKPr augnaon Tou
K6OTOUG £pyaaiag.

Ta&idiwTtik Kivnon: Zuugwva ye Ta oToixeia Tng
Tpamédng Tng EANGDOG, oTo evvedunvo lavouapiou-
>etrreuBpiou Tou 2018, To ENAEIPua Tou looCuyiou Twv
Tpexouowv ZuvaAhaywv (ITZ) augnbnke katd €1,48
010., o€ oUyKpIon WE TO avTioTolxo diaoTnua Tou 2017
Kar diapopewbnke ot €1,3 &io. H emdeivwon
oQeileTal Kupiwg oTn dielpuvaon Tou eAAEiNPATOG OTO
I00CUyI0 ayaBwv Kal OTO0 100QUYI0 TTPWTOYEVWV
€l000NUATWY, N OTToia AVTIOTABUIOTNKE YEPIKWG ATTO
TNV augnon ato TTAedvaoua Tou Icofuyiou UTTNPECIWY
kal Tn BeAtiwon oto €AAeiyua Tou 10oluyiou Twv
deutepoyevwy  elcodnudatwy  (Fpdenua  5). H
emdeivwon Tou EAAEIPPATOG TOU EUTTOPIKOU I00LUYiou
oQeileTal TTPWTIOTWG 0T dlIEUpuvan Tou eAAEiNPATOG
OTO 160CUYIO TWV KAUTINWY, woTOCO0 Kal To EAAEINUa
Tou I00Quyiou €KTOG Kauoipwv OleupuvOnke €TTiong
Katd 6,0%.

Fpdenua 5. looduyio Tpexouowyv ZuvaAlaywyv,
lavoudpiog - ZemTéuPplog, o€ € Sio.
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AvaAuTIKOTEPQ:

To éMAelpua Tou 1o00duyiou Twv ayaBwv auénbnke
katd 11,8%, oe emoia Pdon, oT0 Eevvedunvo
lavouapiou-ZeTrtrepPpiou Tou 2018 (evvedunvo 2017:
+14,4%), kaBwg ol glocaywyég ayabwv aughbnkav
katd 14,5% kai diapoppwbnkav os €40,5 di0., evw ol
avTioToixeg €€aywyég augibnkav katd 16,5% kai
aviiABav oe €23,9 dio. (Mivakag 1).

H emmdyuvon Twv €Eaywywyv €KTOG KAUTIUWY TTOU
auénbnkav katrad 11,9% oe etAola Bdacon oTo
evveaunvo Tou 2018, évavm aufnocwg 8,7% TO
avtigToixo diaotnua Tou 2017 moToTroIEl TN OETIKA
ouvapik  Twv  efaywywyv. TMMapdAAnAa, kai ol
€I0aywyEg Xwpig kauoipa augndnkav katd 9,3% oTto
evvedunvo tou 2018, évavt pikpdTEPNG AUEACEWS
katd 8,5% oTo gvvedunvo Tou 2017.
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Mivakag 1. E§EMEN looluyiou AyaBwV (lavoudpiog-ZemTépBpiog)
2017 % 2018 %

2018

o€ € eKar. £TAOIA PET. ETACIN UET.
looluylo AyaBwv -16.568,0 14,4% 11,8%
E¢aywyég AyaBuv 23.908,9 14,1% 16,5%
Kavoipa 7.343,8 31,3% 28,4%
MAoia 123,6 -16,0% 54,5%
E¢aywyég Xwpig kauaiua kai TTAoia 16.441,5 8,8% 11,7%
Egaywyég xwpig kauaipa 16.565,1 8,7% 11,9%
Eicaywyég AyaBuv 40.476,9 14,3% 14,5%
Kavoipa 11.193,8 37,4% 31,1%
MAoia 1715 21,3% 83,6%
Eicaywyég xwpig kauaoipa kail TAoia 29.111,6 8,4% 9,0%
Eioaywyég xwpig kauaoipa 29.283,1 8,5% 9,3%
looluyio TAoiwv -47,9 -173,6% 257,5%
looZuyio Kauoipwyv -3.850,0 51,9% 36,5%
lool. AyaBwv EkT6¢ Kaugipwyv kai TAoiwy -12.670,1 7,9% 5,7%

Mnyry: TrEAAGS0g

To TmAedvacua oT0 100JUYIO TWV UTTNPECIWV
auénenke katd 4,9% ot eThoia Baon, oto didoTnua
lavouapiou-ZemrteuPpiou Tou 2018. H €EEAIEN auTn
oQeiAeTal oTNV agloonueiwTn alénan TwWV TOUPIGTIKWV
€IoTTpagewy, aAAd Kol Twv €oTIpdfewv  atmod
peTapopég? (Mivakag 2).

Mivakag 2. E§EMEN looluyiou YITNPETIWV (lavoudpiog- ZemTéufpiog)
2017 % 2018 %
ETACIO PET. ETAOIA UET.

2018

ot € eKar.
looluylo Yrnpeoiwv 16.514,9 13,3% 4,9%
Eiomrpdgeig 29.618,5 14,1% 8,8%
Tagidiwtko 14.205,3 10,5% 9,1%
MeTagpopég 12.178,8 16,2% 12,8%
Noitrég YTnpeaieg 3.234,4 22,0% -5,0%
MANPWUEC 13.103,6 15,2% 14,1%
TagidiwTké 1.580,6 -4,8% 9,0%
MeTagpopég 8.059,7 17,9% 15,5%
Norrég YTnpeaieg 3.463,3 21,1% 13,4%
Tag15iwTiké looluyio 12.624,7 12,8% 9,1%
looluylo MeTagopwv 4.119,1 13,3% 7,9%

Mnyn: TTEAAGSog

Ooov oa@opd oTIG €IoTTPAgelS atrd  TA&IBIWTIKEG
UTINPECieg OTO evvedunvo lavouapiou - ZeTTepBpiou
Tou 2018, auTég TTapoudiacayv augnon o€ eTAoIa BAaon
katd 9,1% (ouptreplhapBavouévng TG Kpouadiépag)
€vavTl  PeyoAuTtepng augnoewg kard 10,5% 710
avtioTolxo didotnua Tou 2017. Xnueiwverar 0TI N
auénan auTh TTPOEPXETAI KUPIWG aTTd KATOIKOUG TWV
xwpwv TG E.E. (+12,2%), evw o1 eiomTpdgeig amd
KaTOiKOUG Twv Xwpwv ekTdg E.E., aughbnkav katd
2,7% og eTAoia Bdon.

O1 CUVOAIKEG Q@IEEIG TOUPIOTWY OTO EVVEAUNVO TOU
2018 au¢nbnkav katad 10,3% o€ €moia BAon, Evavri
10ioU TTOC0C0TOU QUENOCEWG OTO AVTIOTOIXO OIGCTNHA
Tou 2017, evw 0 apiBuog Toug aviABe oe axeddv 26
ekar.. O avwTtépw PeTaBOAEG 0driynoav ae peiwan
NG pé€ang datravng ava Tagidl Twv EEvwy ETTIOKETTTWV
katd 0,9% oT1o evvedunvo Tou 2018 £vavT au§Roewg
0,8% T0 avrioToixo didoTnua Tou 2017.

Qg 1Tpog TNV avdaAuon TWV TOUPIOTIKWY EICTTPAEEWV
avd xwpa TTPOEAEUCEWS TWV LEVWV ETTIOKETTTWYV OTO
okTtéaunvo Tou 2018, onueiwvovTtal Ta EAG:

2 A6 1O prva avagopdg ZemtépBpio 2018 n Tpameda Tng EAAGSOG aAAddel Tov TpOTTO
KATAPTIONG TWV AOYapPIOoPWY TwV BaAGOTIwY HETAPOpWY. Oa Xpnaipotroiolvtal TTAéov
dieBveig Baoelg dedopévwy Kal SIOIKNTIKEG TINYESG TTOU a@opolvV Tn VAuTIAG JE TIG OTToiEg
Ta oToIxeia BaAAOOIWY  PETAPOPWY TOU 100JUyioU TTANPWHWY  QVTIKOTOTITPI(oUV
ouvahhayég TTou TTpaypaToTTolouvTal yia dieBveig BaAAOTIEG HETAPOPEG EVTOG Kal EKTOG

O1 eiompdeig ToupioTwyv amd Tn [lepuavia, TTOU
arrotedolv 10 18,1% TWV TOUPIOTIKWYV EICTTPALEWV
(e€aipoupévng TNG Kpouadlikpag), auveyifouv va
auéavovtal  (+16,9%), evw OnPavTiKg €ivar n
avakapyn 1600 TNG TTPOCEAEUCEWS TOUPIOTWV aTTO
TIg HMA, 600 kal Twv €I0TTpAgewy, TTOU augndnkav
katd 19,0% kai 17,4% avtioToixa, o€ €Tioia Baon.
AvtiBeta, o1 eompdatelc amd Pwoia  (-19,7%),
Hvwpévo BagoiAeio (-6,8%) kai Taldia (-9,3%)
ouveXiCouv va PEIVOVTAI OTO EVVEAUNVO TOU £TOUG,
TTapd 10 yeyovog 0TI 0 apIBPOS Twv TOUPICTWY GTNV
TeAeuTaia TTEPITITWON augdvetal EAa@pwg (+2,9%).

Fpaenua 6. EZEAIEn ToupioTikwyv Eiopdgewv ava Xwpa MpoéAeuong,
lavoudpiog - ZemTépPpiog (eTACIA % MET.)
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EmmpdoBeTa, To evvedunvo lavouapiou-ZeTTeuBpiou
Tou 2018, T0 100UYIO TWV TTPWTOYEVWV EICOBNUATWY
TTapouciace éAAeigpa Uwoug €1.058,2 ekar., €vavtl
eMeippatog € 4224 ekar. TO0 QvTiOToIXO OIGCTNHA
TEPUOI, €VW TO 100J0YI0 TWwV  OEUTEPOYEVWV
eioodnudtwyv Tapouciace éAAeiypa € 144,6 ekar.,
évavtl eAAeiypaTog €272,2 €KaT. TO EVVEAUNVO TOU
2017. T€Aog, ouppikvwon TTapouciaoce To TTAeOVaoua
o710 100QUYI0 KEQaAQiwv KaBwG peiwdbnke oe €166,3
€KAT. OTO TPWTO evvedunvo Tou 2018, é&vavr
TTAcovaouaTtog €353,4 ekar. oTnv avTioToixn TTepiodo
ToU 2017.

H opalotroinon tTng vopiopaTikig moAITikAg oTig HIMA,
€mMIOPA AUENTIKA OTO KOOTOG XPNMOATOBOTAOEWSG TWV
avaSUOUEVWY OIKOVOUIWYV

H OpooTtrovdiakn Tpdamela (Fed) Twv HIMA tapd Tig
EMTTOPIKEG EVTAOEIG TTOU €XOUV EeoTrdoel peTagu HIMA-
Kivag kai TIg YEWTTONITIKEG avnouxieg, EXEl ETTITAXUVEI
TN S1adIKOCIia OPAAOTIOINCEWS TNG VOUIOUATIKAG TNG
TTIONITIKAG, XWPIG WOTOCO0 va TIPOgevel  1IBIAITEPT
ONMAVTIKEG  TTOPEVEPYEIEG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG

TOU EyXWPIOU TPATTEIKOU GUOTHHATOG, CUHPWYVA PE TOUG dIEBVEIG KavOvEG KATEPTIONG TOU
100guyiou TTANPWHWV.
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ayopég ekto¢ HIMA. O1 erevduTég €xouv apxioel Tov
TEPIOPIOPYO  TWV  TOTTOBETACEWV  TOUG  OTIG
avaduloueveEG  olkovopieg, KaBwg avalntouv TIG
UYNA£EG atTodOOEIC TTOU £TTIBIWKAV OTO TTAPEABOV, OTIG
TIPONYUEVEG OIKOVOMIEG, O1 OTTOIEG TOUG TTPOCPEPOUV
ouyxXpovweg Kal PeyaAuTtepn ac@dAeia. QoTéc0, N
Aavodog Twv eTTIToKiwV oTIg HITA, £xeI eTTava@EPEl 0TO
TIPOCKAVIO Ta TTPORANAMATA XPNUATOOOTACEWS TWV
avaduOUEVWY OIKOVOMIWY, KABwG onuavTiké TUARua
Tou Xpéoug Toug (IBIWTIKG Kal dnuoacio) eival
ouvOEdEEVO e EEvo vOuIoua (Kupiwg doAdpio HIA).

‘EkBeon Tou AigBvoug XpnuaTtotioTwTiKoU IvoTiToluTou
yla To TrTaykoopio Xpéog: Kipia onpeia

ZUupwva ME ékBean TOU AlgBvoulg
XpnuaTtotoTwTikou IvaTiroutou-AXI (The Institute of
International Finance-Global Debt Monitor, November
2018), 10 TTAYKOOMIO XpEog (1IB1IWTIKG Kal dnUOaIo)
uttoxwpnoe 1o deUTtepo Tpiunvo Tou 2018 ota $247
TPIO., ATOI XauNAOTEPa KaTd Trepitrou $1,5 TpIo. EvavT
TOU TTPONYOUUEVOU TPIUAVOU, AOYW MHEIWOEWS TOU
onuéoiou  XpEOug KAl  TOU  XPEOUG Twv [N
XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWY, OTIG TTPONYUEVEG
olkovoyieg. (Mpdenua 7).

Fpdaenua 7. Katavoun aykoopiou Xpéoug (dnuéciou & I1I51wTIKoU) o€
TpI0. S0A. HMA

168,8 @ 1760 @

20 Tpu.2017

20 Tpu.2018
B Aventuypéveg otkovopieg M Avaduopeveg olkovopieg

MnyA: IIF,BIS,Haver

Me Oedopévn  Tnv  evioxuon TG  TTaykdOUIAg
OIKOVOUIKAG dpacTnpIdTNTAG KAl TIS UWNAEG HETPAOEIS
Tou TANBwpIopol ot  OAeg TIG  aAvaduduEVEG
OIKOVOopieg, n onueiwbeica  utmtoxwpnon  Tou
TTAyKOOUIOU XPEOUG aTO deUTEPO TPipNvo Tou 2018,
00rynae 10 O&iKTN TTAYKOOUIO XPEOG TTPOG TTAYKOCUIO
AET, o1o 317% €vavTi 318% 1Tou fTav 010 TEAOG TOU
2017. OTrwg TrpokuTITEl aTTé TO OTOIXEID TOU AXI, TO
BéAyio, n Zoundia kal o Kavaddg Ttapouciocav
OXETIKA peYGAn auénon Tou XpEoug Twv un
XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY WG TTOCOCTO TOU
AEM, evwy n NopBnyia, n Zoundia kai n EABeTia tn
MeYOoAUTEPN augnon Tou BeiKTn XPEOUG VOIKOKUPIWV
wg 1TooooTd Tou AEN. Kard tnv idia repiodo, 1O
onuoaio xpéog Tpog 1o AEIN aufnbnke mepioadTepo
omnv EAAGOa kai TO Hvwpévo Bagikelo, evwy n
lepuavia, n OAAavdia kal n IpAavdia onueiwoav
atréTONN TITWON Tou dNudaIou XPEoug - TTavw atro 10
TTO000TIAiEG Jovadeg Tou AETT.

BeAtiwon Tou deikTn €§UTTNPETACEWG XPEOUG OTIG N
XPNHOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPNOTEIG

MapakoAouBwvTtag NV e€ENIEN TOU
XPNMATOOIKOVOUIKOU OiKTN KOAUWEWG TOKWV (Interest

Coverage Ratio) diammoTwveTtal 611, Tapd TNV avénon
TOU KOOTOUug OaVeEIOPOU, OTO TIPWTO €{APNVO TOU
2018, éxe1 aufnBei o apiBudg TwWv  pn
XPNMOTOTTIOTWTIKWY  ETTIXEIPACEWY  TTOU  £XOUV
BeAtiwoel TNV IKAVOTNTO TOUG va €EUTTNPETOUV TO
Xp€og Toug. H PeAtiwon eivalr eviovotepn OTOV
Kavadd, tv Ivdia, Tn Bpadihia, tTnv Kiva kal tnv
Ivdovnoia, evw otmig HIMA n BeAtiwon eival
TTEPIOPIOCUEVNG  KAiJakag, Trapd Tn  onuelwbdeioa
auénon Twv ETAIPIKWY KEPOWV Ta TEAEUTAIa TpiuNva.
Emonuaiveral, 611 dvw Tou 40% Twv ETIXEIPACEWY
MIKPAG Ke@aAaiotroinong oTig HIMA  avTigeTwTidel
aduvayia €EUTTNPETHOEWG TWV OAVEIAKWY
UTTOX PEWTEWV.
Ze ouénTIKR TopEid TO OUVOAIKO Xpéog OTIG
avaSUOUEVEG OIKOVOUIEG
2116 avaduOUEVES OIKOVOUieG auvexioBnke n dvodog
TOU OUVOAIKOU Xpéoug (IDIWTIKG Kal &dnudéacio) oTo
deltepo Tpiunvo Tou 2018, pe amotéAecua  va
dlapopewbei ata $71,1 TpIc. KATAYPAPOVTOAS MIA
£TACIA Avodo TNG Tagewe Twv $9.5 TpIo. ZNUEIWVETAl
0TI TO UYPNABTEPO TTOCOCTO TOU XpEoug (46%) agopd
MN XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPACEIS, €EVW ATTO TO
ouvoho Twv $71,1 tpio. Ta $15,5 TpIC. aAPopoUv
ONUOCIo XPEOG, TO OTTOI0 AvTITIPOCWTTEVEl TO 48,3%
Tou AEl Twv YXWwpwv autwy, &VW TO AVTIOTOIXO
TTO00GTO OTIG TIPONYUEVEG OIKOVOUIEG DIAUOPPUIVETAI
oT1o 108,7% tou AET. (Fpapnua 8).
Fpdenua 8. Karavoun ouvoAikoU Xp€0Ug OTIG AVOOUOMEVEG OIKOVOUIEG
(2° Tpipnvo 2018)
M Anpdoio B Mn XpNHOTOTILOTWTLKEG ETUXELPHOELG

18Lwteg M XpNUOTOTLOTWILKEG EMLXELPHOELG

NnyA:IIF

JUyewva pe 1o oroixeia tou AXIl, n auénon Tou
OnuoaIou XpEoug OTIG AVOOUOUEVEG OIKOVOWIEG Ta
TeEAeuTaia xpovia ATav aiodntA. AauBdavovrag utroyn
T0 MEyEBOG TWV  OIKOVOPIWYV,  XOPOAKTNPIOTIKG
Tapadeiypara amotreAolv n Oukpavia, n AiyuTtrTog, n
BpadiAia kai n NoTiog AgpikA (Mpdenua 9).

Oa mpétel va emonuavlei 611 o1 datrdveg yia TNV
efuttnpétnon Tou Odnudoiou xpéoug ETTIRapuvouv
onMavTikd Toug TTpoUTToAoyIopoUg NG AlyUTITOU Kal
TnG Bpadlihiag, evwy peydAo TuApa Tou dnuociou
Xpéoug NG ApyevTivilg, Tng Ivdovnaiag kal Tng
Toupkiag gival guvdedePEVO HE EEVO VOUIOUA, YEYOVOG
TTOU €VIOXUEI TO GUVAAAQYUATIKO KivOuvo.
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Fpaenua 9. Anpoéoio Xpéog wg ToocooTo Tou AEN o€ emAeypéveg
avaduopEVEG OIKOVORiEG (2° Tpiunvo 2018)
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Mnyn: IF,.AleuBuvan Okovopikwv MeAeTwvAlpha Bank

YYnAé 10 TOG6 TwWV ATTOTTANPWHWY OHOAOYWV OTIG
avOoBUOUEVEG OIKOVOMIEG TA ETTOMEVA £TN

O1mwg emaonuaivetal amdé 1o AXI OTIC avaduoueveg
OIKOVOuieg Ta €TTOhEVA  £Tn, UTTAPXOUV HEYAAEG
ATTOTTANPWHES OMOAGYWV (dnuoaiou Kal
ETTIXEIPACEWY) KAl KOIVOTTPOKTIKWY  dAVEIWV.
>uykekpipéva pExpl 1o 2020 o1 ekdOaEIG TTOU Afjyouv
utrepBaivouv Ta $4 TpIC. e TO €V TPITO €€ AUTWV va
agopd  ekdooelc pe  &Evo  vOuIoua. 0]
avayxpnuatodoTroelg eEkdoaewv ae doAdpio HIMA givai
MeYAAEG yia Tn XIAR, Tnv KoAopBia, Tnv AiyuTrTo Kai TN
Niynpia  (oxeddv 10  75% Twv  ARgewv),
akoAouBoupeveg amd 1o MeCikd (68%), Tn NoTIO
AppikA (62%), TN Bpadidia (52%) kai Tnv Toupkia
(50%).

AtiCel va emonuaveei, o611 n  dilaTApnon NG
OIKOVOMIKAG avaTrTUgewg atroTeAei avaykaia ouvenkn,
TIPOKUPUEVOU va aTnpixBei n dnuoéacia Kar n ISIWTIKN
atropodxAeuan.

v
HMA

NAiavikég TTWANCEIG

O1 hlavikég TTwAnoelg, Tov OKTWRPIo, au¢ABnkav KaTd
0,8% o€ unviaia Baon, évavt -0,1% 10 ZemTéUPpIO
(avaBewpnuévn yETpnon) Kupiwg Adyw TNG auéAoEwWS
TWV AyopwV OXNMATWY KAl OIKOBOMIKWY UAIKWY, OTO
TAQIOIO  AVAOUYKPOTACEWSG TWV  TTEPIOXWY  TWV
TToMITEIwV  Bopeiou kai Notiou KapoAivag, TTou
emARynoav amo Tov Tuewva PAwpevrtia. O1 Aiavikég
TTwAACEIG, o€ €Tola Bdon, au¢nbnkav katd 4,6%
(Tpdonua 10). Exkmiydrar 611, n avodiki tdon Twv
Navikwv  TTwWAACEWV  TTPooIWVIlEl  evioxuon Tng
IDIWTIKAG KATAVOAWGCEWS, YEYOVOS TTou Ba diaTnproEl
TNV OIKOVOMIKA dpacTnpidétnTa o uwnAd emmimedo,
KaBwg n 1IBIWTIKA KaTavaAwaon cuvioTd TTepi 70 70%
Tou AEr. H 181wtk katavdAwon oTnpifeTal Kupiwg
OTNV OOKOUUEVN ETTEKTATIKA ONUOCIOVOUIKN) TTOAITIKN
Kal oTIG €CQIPETIKA KOAAEG OUVORKEG OTnNV ayopd
Epyaociag, OTMwWG OUTEG ATTOTUTTWVOVTAl OTO TTOAU
XaunAé mooooTo TNG avepyiag (OkTwRPIoG: 3,7%).

Fpdaenpa 10. Alavikég TTWANRCEIG (ETROIA TTOOOOTIAIN HETORBOAR)

Mnyn: Bloomberg
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Zwvn Tou Eupw (ZTE)

MAnBwpiopuoég

JUypwva pe TNV Eurostat, o TANBwPIOUOG TOV
OkTwppio avAABe oT10 2,2% o¢ €troia Bdaon, évavT
2,1% T10 ZemTéuBplo, Kataypd@oviag 1o uwnAoTePo
TT0000TO a1rd 10 Agképppio Tou 2012 (Mpdenua 11).
H avodog Tou TANBwpiopoU otnv Trepioxr Tou 2,2%
TPOAABE TTPpWTIOTWG aTrd TNV €vioxuon Tou pubuou
auéAoewg TNG TIUAG Tng evépyelag, oto 10,7%, o€
etnola Baon, €évavrtt 9,5% 710 ZemTéuBpio  Kai
OEUTEPEUOVTWG OTNV  alénon Twv TIHWV  TwV
UTTNPECIWY — N OTToia avTtavakAd Tn OUVAMUIKA TNG
eyxwplag ¢nmoewg — oto 1,5% amdé 1,3% 710
SEMTEURPIO KAl TWV PBIOUNXAVIKWY ayabwv €KTOG
evépyelag, oto 0,4%, amd 0,3% 710 ZemTEéUPpIO.
EmimpooBéTwg, Tov OkTwRpio diatnpribnke o pubuog
AuENOEWS TV TPOYPIUWV-TTOTWV-KaTTVOU 01O 2,2%
yia &eUTEPO KATA O€IPd Mva.

O Bopikég mTANBwpiopdg (ATK eCaipoupévwv Twv
TIMWV TWV TPOYINWV Kal TNG evépyelag) aviABe Tov
Oktwppio oto 1,1% amd 0,9% 710 ZemTéUPpIO.
Emonuaivetal 611, 0 douikég TTANBwPIoPSG aduvarei
va €10€ABg1 o€ avodikr TTopeia Ta TEAeUTaia Tpia €Tn,
mapoTt n EKT éxel uioBetoel pia  eCaipeTikd
OI0CTAATIKY) VOUIOUATIKN) TTONITIKY, atmd To MdpTio Tou
2015.

Fpagnua 11. EEEMEN Evappoviopévou ATK (eTAoia TTooooTIdiO
peTafoAn)
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Znueiwvetal oT, Tov OKTWRPIo, 0 TTANBWPIoTUOS
uTTEPERN TO peooTTpdBeopo oTdxo NG EKT (2%) ot
12 ek Twv 19 peAwv TG ZTE. EMITTpooBETWG, O€ TTEVTE
Kpdtn-yéAn  Tng ZtE, o TmAnBwpiopdg eivai
pMeyoAUTEPOG  TOU  2,6%, ME TOV  UWNAOTEPO
TTANBwpPIoPO va kataypdeetal otnv EcBovia (4,5%)
Kal To xaunAdTtepo otn Aavia (0,7%), avTavakAWvVTag
TIG ONMAVTIKEG ATTOKAICEIS AVAUETA OTA KPATN-PEAN,
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YEYOVOG TTOU SUOXEPAIVEI TNV ATTOTEAEOUATIKOTATA TNG
£QPAPUOLOPEVNG KOIVAG VOUIOUATIKNAG TTOMITIKAG aTTd
Vv EKT.

Mivakag 3. E§E€Agn Evappoviopuévou ATK (eTRoia % peTafoAn)

2018 2017
% Oktwppiog [ZemréuPpiog| Alyouatog [ loUAiog OxTwppI0g

a3 2,2 2,1 2,0 2,1 14
Feppavia 24 2,2 1,9 21 1,5
FaMia 25 2,5 2,6 2,6 1,2
ITaAia 1,7 1,5 1,6 1,9 1,1
loTavia 23 23 22 23 17
Katw Xwpeg 1,9 1,6 1,9 1,9 1,3
Moproyahia 0,8 1,8 1,3 22 1,9
IpAavdia 1,1 12 0,9 1,0 0,5
Kitrpog 1,9 1,7 1,7 1,4 04
EMada 1,8 1,1 0,9 0,8 0,5
Mnyi: Eurostat

Ayopac_; KegaAaiou & IWUMM&M

v
looTipieg

2UPpwva Pe Ta OToIXEia TOu XpnuaTioTnpiou TOU
21KAyou, oI GUVOAIKEG KaBapEG TOTTOBETATEIG (ayopEG
peiov TTWANTEIQ) yIa un umopikéc auvaAiayég (specs)
OTO €Upw TNV €ROoPGda TTou €Ange aTig 13 NoeufBpiou
auénenkav katd 9.824 cuuPoAaia, Ye ATTOTEAECHA Ol
OUVOAIKEG KaBapég Béoeig va diapoppwbolyv aTa -
37.019 ocuuBoéiaia amdé -46.843 TOU ATAV TNV
Tponyoupevn eBdopdada (Mpaenua 12). ZnueiveTal
OTI TTPpOKEITAl YIa TRV TTPWTN €Bdopadiaia auénon TTou
onueIwveTal ato TIG 25 ZemrTeppiou 2018.

Fpdenua 12 . Specs Béoeig evavriov (short) Tou eupw
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Nnyx: CFTC,IMM, Al 101 v Alpha Bank

Eupw (EUR/USD) » H icoTiyia supw-doAapiou oTIg
19 NoepBpiou otnv EupwTn diapgopewvdTav Tepi Ta
1,1426 USD/EUR pe atotéAecpa TO €upw  va
KaTaypd@el aTrd TNV apxr) Tou £TOUG, ATTWAEIEG EVOVTI
Tou O&oAapiou (-4,8%) ka1 va dlaTTpaAyuaTEUETAI
uynAétepa  katd 10,5% amd 10 XOUnAd  Twv
TeAeuTaiwv 15 €TWV TIOU €ixe onueiwoer omig 3
lavouapiou 2017 ($1,0342).

H evioxuaon Tou supw atmodideTal OTIG AVNOUXIES TwV
ETTEVOUTWYV, OTO KATA TTOCO N TTPOCTPATH Avod0G TOU

doAapiou  éxel  TAnoiIdosl  oTO0  TEAOG  TnG.
EmimpooBiTwg, n eikdva Tou doAapiou eTmiBapuveTal
ammd TNV utroXwpnon Tng amoddoewg Tou 10-£T0UG
KpaTikoU opoAdyou Twv HIMA amé 10 3,26% OTO
3,07%.

Ta em@UAOGKTIKG oXOAld  alwpaTtolxwy  Tng
opoaTtrovolakng Tpatrélng (Fed) oOxeTikG pe TIG
TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOWIAG OIKOVOMIag Kal Tng
olkovopiag Twv HIMA, e€aitiag TnG aduvapiag TTou €xel
apxioel va Kataypd@etal o€ OPICPEVA OIKOVOUIKA ThG
MEYEDN, avaykdagouv TOUG ETTEVOUTEG va
ETTAVATTPOCSIOPITOUV TN GUXVOTNTA TWV ETTITOKIAKWY
auénoewv. O1 avnouyieg Twv €TTEVOUTWY, €XOUV
apyiogl va atmoTuTTIWVOVTal OTIG TTPOCDOKIES yia Tn
MeAAOVTIKA TTopeia Twv emTokiwv. EIdikéTEPA, n
ayopd (Bloomberg-World interest rates probabilities),
mpoodidpile oTig 19 NotguBpiou TNV mmOAVOTNTA
avedou Twv emmiTokiwv katd 0,25%, oTnv ouvedpiaan
NG Emtpotm¢ NopiopaTikig MoAmkAg (FOMC) oTig
19 Aekepppiou, o€ 69,2% amd 75,4% TTOU ATAV TNV
Tponyouuevn  €BOouAGda. YO TIC  ONMUEPIVEG
ouvOnkeg, n Fed avapéveral va au§Aoel Ta ETTITOKIA €K
VEOU TOV ETTOUEVO PAVA KAl TPEIG POPEG TO ETTOUEVO
£€T0G, WOTOOO éva PEYAAO TUAUA TNG AyOpdg eKTIUA.
o1 uTrapxel uwnAl mlavétnTa va empBpaduvBei o
PUBPOG aUEACEWG TWV ETTITOKIWV.

To eupw eTTw@eAeiTal TNG aduvapiag Tou doAapiou Kal
TWV EATTIOOPOPWY PNVUPATWY attd TNV ITaAia, ot o
TpwBuTToUPYOSG TNG ITaAiag Giuseppe Conte eivai
OlateBeinévog va ouvepyaaBei pe Tnv Eupwtraiki
Emitpotn yia Tov TrpoUdTtroAoyiopdé Tou 2019. Qotdoo,
n TOAITIKN avTITTapdBeon TTou €xel TTPOKUWEI YETAEU
ITaAiag kai Eupwtraikig EmTpoTing, OXETIKA PE TOV
TIPOUTTOAOYIONO TNG TTPWTNG (dNuOCIEG dATTAVEG,
ONUOCIOVOUIKG E€AAgiypa), O @aiveTal va €TmIAUETaI
OUVTOHWG.

EABeTik6 ®Ppdyko (CHF) » To eupw, evioxuetal
opIaKda £vavTi Tou pdykou aTnv apxn Tng Bdouadag,
KIvoupevo oTnv Trepioxy Twv  1,1382 @pdykwv.
2nNUEILVETAI OTI TO EUPW KATAYPAPEI ATTWAEIEG EvavTI
TOU @PAYKOU aTTO TNV apxr) Tou £€Toug Katd 2,6%.

Bdoel Twv dNPocoIguBEVTWY VOUIOUATIKWY OTOIXEIWV
NG TTEABeTiag (SNB) tnv mmponyoupevn eBdoudda,
eKTINATOI OTI eV UTTAPEE TTapEuBach TNG oTnv ayopd
OUVOAAAYUATOG  YIO  ATTOTPOTIA  €vioxuong  Tou
@pPAYKoU, KaBWG TO 00O TWV HETPNTWYV TIOU Ol
euTTOpIKEG TPATTECES TNG EABETIOC €ixav kaTaBéoel 0Tn
SNB, avABe opiakd oTta 577,34 d10. @pdyka yia TNV
eBdopdda Tou €Ane oTig 16 NoguBpiou évavt 577,20
O10. @pdyKwv TToU ATAaV TNV £Rdoudda pExpl Kai T 9
NoepuBpiou.

2repAiva (GBP) B ApvntikA n €lkOva NG oTepAivag
ot ¢Bfodopadiaia Baon, kabwg otigc 19 Noeufpiou
KaTéypage KaBodikr) Tdon 1000 £vavti Tou doAapiou-
HMA (1,2844 USD/GBP), 660 kai €vavTtl TOU €upw
(0,8894 GBP/EUR). XwpeuTikd n oTepAiva atmd tnv
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nuépa dlegaywyng Tou dnuoywneiopatog tng 23ng
louviou 2016, €xel dloAioBAoel katd 13,3% £vavTi Tou
doAapiou kal katd 16,0% évavtl Tou eupw. QOTOCO,
amd TNV apxn Tou £TOUG n OTEPAIivA KATAYPAQEI
atrwAeieg 0,1% €vavti Tou eupw kal 4,9% évavTl Tou
doAapiou.

H otepAiva epgavifetar  udAwtn  évavtl  Twv
KUPIOGTEPWYV VOUICHATWY, KABWG N ayopd TTpocTraBEi
VO OTTOKTACEI MIa KAAUTEPN €IKOVA VIO TNV TEXVIKN
oup@wvia TTou emITelXONKe peTagu EE kar Hvwpévou
BaaiAgiou yia T poper) atmoxwpnocwg (Brexit). Ol
€TTEVOUTEG avnouxouv, OTI pia TTONITIKY avaTapaxn
o1o Hvwpuévo Baaoilelo Ba ptropouae va odnyroel Tn
Xwpa ekté66 EE xwpic pia oupgwvia. Me tnv atroucia
oupowviag, To Hvwuévo Baaoileio Tov gpxduevo
MdépTio Ba kAnBei va petafei amd €va KaBeoTwg
aTTPOOKOTITOU guTTOpiou We TNV EE, og TeAwvelakég
pubuioelig, Omwg auTég KaBopilovtal atmd TOV
Maykéopio Opyavioud Eptropiou (MOE), yeyovog
TTOU €VOEXOMEVWG UTTOPEI  va  TTPOKOAECEl  HIa
avaTapaxr oTIg XPNMATOTTIOTWTIKEG AYyOPEG.

¢ emimedo avAAnyng emmevouTikoU KivoUvou, TO
ac@aAioTpo kivduvou (CDS-Credit Default Swaps)
TTeVTaeToUG  didpkelag  diagopewvorav  oTig 19
NoeuBpiou ota 36,6 bps atmé 31,9 bps mou Atav Tnv
Trponyoupevn gpdoudada.

v
Ayopég opoAoywv — H Tropeia Tou mrpoypdupartog QE
NG Eupwraikng Kevrpikng Tpamélng (EKT)

O1 ayopég KpaTikwv opoAdywv atré tnv  EKT
(ypaonua 13) Tnv eBdopdda péxpr Tig 16 NoeuBpiou
oTo  TAQiol0  epapuoyAg  TOUu  TTPOYPANPATOG
TTOOOTIKNG XaAdpwong (QE), diayopewbnkav oTa
€2.092 di0. pe atroTéAeopa o pEcOg gfdopadiaiog
6pog amdé TNV €évapén TOU TTPOYPAUMATOG Va
dlapopwvetal ota €10,8 dio. MapdAAnAa, n EKT
TTPOERN O ayopEéG KOAUPMEVWY OUOAOYwyv, agiag €
829 ekar. kal ayopég Asset-backed securities agiag €
133 ekar. Emiong, n EKT tnv mepacpuévn efdoudda
TIPAYUATOTTOINTE AYOPEG ETAIPIKWY KAl 0TQANOTIKWY
opoAoylokwyv TiITAwv agiag € 1.096 ekat. evw ato Tig
8 louviou 2016 £xel ayopdoel ouVOAIKA TTeEpi Ta €176
d10. To avwTato €mMTPETTO UYWOG TOU TTPOYPANPATOS
ayopdc oToixeiwv evepynTikoU (asset purchase
programme-APP) até tov OKTwRpIo £Xel TTepIopIoBEei
pnviciwg o€ €15 d10. amod €30 dio.

>tnv EAAnVIKA ayopd opgoAdywv, To e0pOG TIHWV
ayopdg Tou 10eToUg opoAdyou Anéng 30 lav. 2028
dlapopewvoTav oTig 19 NoguBpiou pyetagu 93,88-
94,15 o1 atrédoon 4,54%-4,58%.

Fpdaenua 13. MNpoypappa ayopds KpaTIKWV opoAdywv EKT
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Minyi: Evpwmnau Kevepuaj Tpdmela, Ao o v Mehetdov-Alpha Bank

H avnouxia yia pn emiteuén oupfiBacpol petagu
EupwTtraikig EmTpomAg kol ItaAiag,  odnyei
uynAdéTepa TiIg atrodd0EIG TWV OPOAGYWY TNG ITaAiag
OUNTTOPACUPOVTAG KAl TIG ATTOOOCEIG TWV AVTIOTOIX WV
opoASywv TnG EAAGDaG.

Fpdaenua 14. ATrodo6o€ig 10eTwV opoAdywv (%)
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Mnyn: Reuters, Aiey 10 LK v Alpha Bank

H Olapopd amoédoong petaty Tou 10€TO0UC TNG
EANGSag kar Tou opoAdyou Tng Meppaviag (spread)
aviABe oTig 418 povadeg Pdoewg. MapdAAnAa, n
ammédoon Tou 10€T0UG opoAdyou TG MNepuaviag, wg
onueio ava@opds Tou KOGTouG daveliopoUu TG Zwvng
Tou Eupw, uttoxwpnoe ato 0,38% (ypdonua 14). To
10e1€G opoAoyo Tng MopTtoyahiiag aTig 19 NoguBpiou
karéypage amoédoon 1,97%, tng lomaviag 1,65% kai
NG ITaAiag 3,52%. H diagopd ammdédoong Tou 10€T0UG
MopToyaAikoU ouoAdyou o€ OXEON UE TNV AVTIOTOIXN
Tou [epuavikou, aviABe oe eBdopadiaia Baon oTIg
159 p.B. ka1 Tou 10€T0UG ITAAIKOU OPOAGYOU OTIG 314
u.B. (Mivakag 4). H atrédoon Tou 10-£T0UG OPOAGYOU
Twv HMA diauopowvotav oto 3,07% omg 19
NogufBpiou.

Mivakag 4. Ala@opd a1mod6cewv 10eTWV ETMAEYUEVWY OHOAOYWV TG
Z1E pe 1o avrioToixo 10eTég Tng Meppaviag

19-Noe-18 13-Noe-18 Alagopd pp*
EMGSa 418 403 14
loTravia 127 122 5
ITahia 314 310 3
MopToyaAia 159 156 3
FaAAia 40 14 27
Katw Xwpeg 14 15 -
Mnyn: Reuters * pp=povades faosws




AeATio Okovopikwyv EEeAigewv

Evappoviopévog TAnBwpiouog
O evappoviopévog TTANBwploudg augnbnke oto 1,9%
Tov OkTWRpIo atmd 1,7% Tov ZemTéuPpio (Mpdenua

15) ka1 oTo TpwTo Oekdunvo Tou 2018
dlapopPwonke, Kat@ p€co 6po, o1o 0,7%.

Tn peyaAltepn al&non onueiwoav ol TIYEG TNG
oTéyaong, TnG UdPeEUoNG, TOU NAEKTPIOUOU KOl TOU
uypaepiou, VW TNV EVTOVOTEPN HEIWON TTapoudiacayv

Ol TIMEG TWV ETTIKOIVWVIWV.

Fpdaenua 15. Evappoviopévog TTAn6wpiopog
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Minyi: EranioTua Apxi Konpou

TouplioTIKEG aielg

O1 ToupIoTIKEG a@iEelsc augnbnkav katd 6,6%, o€
etAola Baon, tov OKTWRpPIo, ME aTTOTEAEOUA va
avéABouv oTa 433.617 dropa atré 406.870 droupa Tov
OkTwppio Tou 2017 (Mpdenua 16). Tn onuavTikOTEPN
OUMBOAN OTnv algnon Twv CUVOAIKWY TOUPIGTIKWV
agitewv egixav ol agiéelg TouploTwy ammd 10 Hv.
BaoiAelo. AvTiBéTwg, Tn PeEYOAUTEPN UTTOXWPENON
TTapouciacayv ol TOUPIOTIKEG aPigelg aTTd To lopanA.

Fpdenua 16. ToupioTikég aQigelg (GTopa)
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MnyA: StamoTd Apxd Kompou

v
Poupavia

Fitch Ratings

Tnv 19 NoguBpiou, o oikog a&loAdynong Fitch Ratings
empBefaiwoe TNV MOTOANTITIKA  IKAVOTATA  TNG
Poupaviag oto BBB-, pye otaBepég mpootTikég. H
ammé@aaon autr] avravakAd tn diatipnon Tou dnuoaciou
XpPEoug o€ PETPIO eTTITTEDO KaI TOUG KIVOUVOUG YIa Th
MOKPOOIKOVOUIKA 0TaBePOTNTA ATTO TN ONUOCIOVOUIKA
XaAdpwon.

ZUuoewva pe n Fitch, o pubudg aténong Tou AET Ba
emBpaduvbei oTadiaka atmod 6,9% 10 2017 oe 3,5% 10
2018, o€ 3,2% 10 2019 ka1 o€ 3,0% 10 2020.
MapdAAnAa, n Fitch exkTiyd@ 611 70 ONUOCIOVOUIKO
EMelgga wg 1oocooTtd Tou AEN 10 2018 6a
dlapopPwhei cUPPWVa PE Tov OTOXO TNG KUPBEPVNONG
0710 2,96% Tou AET, eviy augnon avapéveral 1o 2019
kai To 2020 oT1o 3,5%, évavT 2,9% 10 2017.

Oocov agopd o1o dnudCIO XPEOG, GUPGWVA HE TN
Fitch, 8a TTapapeivel oxedodv auetdfAnto ato 35,0%
Tou AETI 10 2018 amd 35,1% 10 2017, evw augnon
avapéveral 10 2019 Adyw Tng Olelpuvong Tou
ONUOCIOVOUIKOU EAAEIUMOTOG.




@ALPHA BANK AeAtio Oikovopikwv E&eAitewv

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOGMOYZ

EtRola oToixeia 2013 2014 2015 2016 2017
AETT (% etola peTaBolr, atabepég Tiuég 2010) -3,2 0,7 -0,3 -0,2 14
1BiwTikA KatavaAwaon -2,6 0,6 -0,5 0,0 0,1
Anpéoia Katavahwaon -6,4 -1.4 1,2 -15 -11
AxkaBdpioTeg ETrevduoeig Mayiou Kepalaiou -8,4 -4,7 -0,3 1,6 9,6
E¢aywyég Ayabwv & YTnpeoiwv 15 7,7 3,1 -1,8 6,8
Eicaywyég AyaBwv & YTTnpeoiwv -2,4 7,7 0,4 0,3 72
evik6G AT Tipwv KatavoAwTh, (% eTrola peTaBor, uéoog £Toug) -0,9 -1,3 -1,7 -0,8 1,1
Avepyia (%, péoo €Toug) 275 26,5 24,9 23,5 215
Mpwrtoyevég looCuyio Tng MevikAg KuBépwvnong (% AEI) 1,7 0,3 0,6 3,7 3,9
Xpéog Mevikng KuBépvnong (% AEIM) 1774 1789 176,8 180,8 178,6
loogUyio Tpex. ZuvaMaywv (% AETT) -2,0 -1,6 -0,2 -1,1 -0,8
2017 2018 2018
AcgikTeg OIKOVOUIKNAG ZUYKUpiag 2017 TeAcuraia GiaBomun
Q4 Q1 Q2 TEPI0dOC
Oikovopikn ApaoTnpioTnTa (% eTACIA HETABOAR)
‘Oykog NlavikoU Eptropiou (eKTO¢ KQUOTUWY Kal NTTAVTIK (V) 1,4 -0,6 11 25 2,2 (lav.-Auy.)
Néeg eyypagéc EmBarnywv AUToKIVATWY 22,2 245 37,6 28,3 28 (lav.-OkT.)
181wTIKA OIKodopIKA ApacTnpPISTNTA (OYKOG O XIA. U3) 19,2 26,7 1,8 24,2 13,9 (lav.-Auy)
Blounxavikr) Mapaywyry: Metatroinon 3,8 3,5 1,9 1,6 2,1 (lav.-Zetr.)
AcikTeg NMpoodokiwv
AcikTng YeuBUvwv MpounBeiwv PMI otn peTamoinon 50,2 52,5 55,4 53,5 53,1 (OkT.)
Aciktng OIkovopikoU KAipatog 96,8 99,5 102,0 1034 101,0 (OkT.)
AgikTng Emxeipnuatikwy Mpoodokiwv atn Biopnxavia 98,1 100,3 105,1 102,7 98,9 (OkT.)
AcikTng EpmoToolvng KatavaAwTwy -63,0 -52,7 -52,3 -50,7 -38,3 (OkT.)
MoTtwTikA ErékTaon, (% eTioia peraBoAn, TEAog Tepi6dou)
181wTIK6G Topéag -0,8 -0,8 -1,0 -1,2 -1,3 (Zem.)
Emxeipiogig (un XpPNHATOTIIOTWTIKEG) 0,4 0,4 -0,2 -0,7 -0,3 (Zem.)
- Biopnxavia -1,4 -1,4 -2,2 10 2,1 (Zem.)
- Kataokeuég -1,5 -15 -1,7 -2,1 -2,4 (Zem.)
- Toupiopdg 1,1 11 1,8 3,1 3,5 (Zem.)
Nolkokupid -2,3 -2,3 -2,2 2,1 -2,1 (Zem.)
- KatavaAwTtik & Adveia -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -0,8 (Zem.)
- ZTeYOOTIKG Advela -3,0 -3,0 -3,0 -3,0 -2,9 (Zerm.)
Tiuég kai Ayopd Epyaciog
Aciktng Tipwv Katavahwtn, (% €moia petaBolr, péoog Trepiddou) 1,1 0,8 -0,1 0,5 1,8 (OkT.)
Aciktng Tipwv AlapepiopdaTwy, (% eTACIO HETABOAR) -1,0 -0,4 0,3 1,2 2,5 (I'1pipnvo)
Avepyia (%) 215 21,0 20,5 194 18,9 (Ady.)
AEN (% eTRoia peTaBoAn, oTadepég Tipég 2010) 15 2,0 25 1,8 1,8 (B' 1pipnvo)
101wtk KatavaAwon 0,9 -0,6 0,0 1,0 1,0 (B' 1pipnvo)
Anpéoia Katavahwon -0,4 2,1 0,1 -2,0 -2,0 (B' 1pipnvo)
Emevdloeig 9,1 29,0 -10,3 54 -5,4 (B' 1pipnvo)
E¢aywyég AyaBwv & YT peoiwv 6,8 55 8,0 9,4 9,4 (B' tpiunvo)
Eicaywyég AyaBuwv & YTrnpeoiwv 7,1 5,0 -3,1 4,3 4,3 (B' 1pipnvo)

Mnyn: Tpdm eCa Tng EAAGSOG, EAZTAT, IOBE, IHS Markit

To mapdv deArio exkdideral ammd tnv Alpha Bank kai éxer atmokAIoTIKG evnuepwTikG xapakrripa. O TTANPOQYOPIES TTOU TTEPIEXEI TTPOEPXOVTAI ATTO TTNYES TTOU
Bewpouvrar alidmmioTes aAAd dev éxouv emaAnBeurtei amrd tnv Alpha Bank kai amroreAolv ékppaon yvwung Baoi{éusvn oc d1abéaiua OedoEVa UIaS OUYKEKPINEVNS
nuepounviag. To mapodv dev amoreAsi oupPBouAn i ovoTaan oute mporpoth yia Tnv dIEvEpyela ormolaodNTToTE oUVAAAayYAS Kal wg ek ToUToU Oev Exouv An@Oei
urréyn apdyovreg OTTwWG, N yvwaon, N EUTIEIPIA, N XPNUATOOIKOVOUIKN KATAOTACN KAl O ETTEVOUTIKOI OTOX 01 EVOS EKAOTOU TwV SUVNTIKWYV fi/Kal UQIOTAUEVWY
meAarv Kai Oev Exouv eAeyxBei yia mBavr) opoAdynan Tou ekBOTN aTnV TNy OUTE Kal yia GAAN, TTEpaITéEPW, POPOAOYIK) OUVETTEIQ €K TNG CUUUETOXNS O aurd.
Ermiong 6ev ouvioTa épeuva aTov Topéa Twv EMEVOUTEWY KATd TNV évvoia TNS Io0xXU0uaas vouoBeoiag Kal we ek ToUTou Oev éxel ouviay Bl oUUQwvVa UE TIC
ammaitioeIs Tou vouou yia Tn dlaopaAion tng aveéaptnaiag Tng épeuvag oTov Touéa Twv emevouoewy. H Alpha Bank dev utroxpeoUtal va ETTIKAIPOTTOIET 1 va
avaBewpei To OeATio auTd oUTE va TPoPaivel O€ AVAKOIVWOEIS 1} EIOOTTOINOEIS TE TTEPITITWATN TTOU OTTOI0ONTTOTE OTOIXEIO, Yvwun, TPOBAEWN i EkTiunon mou
TepIEETal o€ auto PETABANBEI 1j SIaTIOTWOET K TwV UOTEPWY WS avakpiPBns. Tuxov Oe mpoPAEyeIS ETTi TOU TTaPAOVTOS BEATIOU yia ThV TTOPEIQ TWV AVAPEPOUEVWY TE
aUTO OIKOVOUIKWYV ueyeBWY arrotreAouv ekmiurioels Tng Alpha Bank Baoi{éueves ora dedouéva mmou mepiAauBavovrar oto deAtio. H Alpha Bank kai o1 Buyarpikég g,
kabwg ermiong Ta uéAn rou AioikntikoU ZupBouliou, Ta ateAéxn kai ol uttdAAnAor autwv Sev rapéxouv kapia diaeBaiwon oute eyyuwvrai TNV akpipeia, Tnv
mAnPOTNTA Kai TNV 0pBOTNTA TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV ATTOWEWV TTOU JIATUTTWVOVTAI OTO TTApPOV I TNV KATAAANAGTNTG TOUS yia OUYKEKPIUEVN
xpron kai Sev pépouv Kauia eubuvn yia ommoiavONTToTe Gueon N éuuean {nuia 8a uropoUoe TUXOV va TTPOKUWEI O OXECN UE OTTOIAVONTIOTE XPHON TOU TTapOVIOS
Kal Twv TTANPOQOPIWV TTOU TTEPIEXE! €V OAw 1) v Lépel. OtToiadnTToTe avamapaywyn fi avadnuooieuon autol Tou OEATIOU fj TURPATOS TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKA va
avapépel Tnv Alpha Bank wg¢ mnyr mpogAeloews Tou




