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AieuBuvon Oikovouikwv MeAeTwv
Mapaokeuny 15 louviou 2018

H petamoinon kai o Toupliopydg aTroTéAecav TA
TeAeuTaia £€Tn TOug KAAOOUG TNG OIKOVOMIaG aTOUG
OTT0ioUG KOTA KUPIO AGYO OTnpixbnke n €mTaxuvon

TOu pubpoUu  peyeBUVOEWG  TNG  OIKOVOWMIKAG
opaaTtnpiéTnTog. Me BAoN Ta OTOIXEIO TOU TTPWTOU
TpiuAvou Tou 2018 diamoTwvetal 6Tl oI dUO AUTOI
KA&dol Ba diatnpricouv TNV uwnAni cudBoAA Toug aTNV
auénan Tng TTpoaTIBéuEVNG agiag otnv EAAGDa, pe Tov
TOUupIOWO va emTaxUveTal Kal Tn METATTOINON VA
TTAPOUCIAlEl OnuUEIa KOTTWOEWG.

210 TTapPOV deATIO €€TALETAN N TTOPEIQ KAI N TIPOOTITIKA
Tou Topéa TNG PBlopnyaviog kai  €10IKA NG
METATTOINOEWG O€ OpouUG TIapaywyAg Kai OeikTn
Tpoodokiwy, KaBwg Kal n oupgBoArl TG oTnv
akaBdpioTn TTPooTIBEuEVN agia Kal TNV atmaoXOAnor.

Mapaywyn kai NMpoodokieg oTn Biounxavia

To mpwrTo TeTpAunvo Tou 2018, cUuWva PeE TAV
EAZTAT, o puBudég peTaBoAng Tou yevikoU deikTn TNG
Blounxavikng TTapaywyng, Trapouciace oTaciuétnTa,
o€ eTNola BAon, EVw OTNV avTiGTOIXN XPOVIKH TTEPiI0d0
Tou 2017 0 ev AOyw O€iKTNG €iXe ONUEIWOEl PEYAAN
€TACIO au¢nan, TNG Ta&ewg Tou 7,1%. H otaciyotnta
OTO TIPWTO TETPAUNVO TOU €£TOUG OQEIAETOI OTO
YEYOVOG OTI N aUgnon TNG TTaPAYWYNRS OTOV TOUEA TNG
petammoifoews (+2,0%) avmotaBuiobnke amd TN
peiwon oToug Topeig opuxeiwv-Aatouegiwv (-3,1%),
TTapoxAg vepou (-2,5%) kail TTapaywyng NAEKTpIoUOU
(-5,7%). Zmnv Trepiodo lavouapiou-Atrpidiou 2018,
amd TouG 24 kA&Gdoug TnG peTatToifoewg, ol 16
TTapouciacav BeTIKO €TAOI0 PpUBUG HPETABOAAG TOu
OcikTn TTapaywyAg, &vw o1 eTMTA amd autoug
Kupavonkav g eTTitredo avw ekeivou Tou 2010.

Ooov agopd oTig TTPOCdOoKiEG OTn HETATIOINGN, O
O¢eikTng utreubuvwy yia TIG TTpounBeieg (Purchasing
Managers Index_PMI) avékapwe Tov Mdaio Tou 2018
Kal dlapopewbnke oTig 54,2 povadeg amd 52,9
povadeg Tov Atrpidio (MFpdagnua 1) kai eEakoAouBei va
KIVEITAI O€ £TTITTEDA VW TOU Opiou eTTEKTACEWG (50

Fpagnua 1. EEEAIgn Aciktn MeTtatrointikig Mapaywynig kai
Aciktn YeuBovwy yia Tig Mpopndeieg (PMI Markit)
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MOVABEG). ZUYKEKPIPEVA, ONUEIWBNKAY AUENTEIS OTIG
vE€EG  TTapayyeAieg, TNV TTApaywyr]  Kar - Tnv
armaoyxoAnon otn petraroinon. TéAog, 1o emiTredo
aiol000&iag OXETIKA ME TNV TTOPEIG TOU TOMEA TNG
METATTOINCEWG TTAPENEIVE OE UWPNAS €TTiTTEDO, KABWG
éva uPnAS TT0000TO TWV EPWTNBEVTWY TNV £PEUVA
TPoéBAEwav  alénon TG TTOPAYwynS  OTOug
eTTOUEVOUG  OWOEKA MRVEG, Yeyovodg TO  OTIOIO
avtavakAd BeATiwon TwWV OIKOVOUIKWY oUuvOnNKwWwyv Kal
UWnNAGTEPQ ETTITTESO TTAPAYYEAILV.

ZuuBoAn Tng Biounxaviag kai Twv UTTOAoITTWY
KAAdwv otnv AkaBdpioTn MpooTiBéuevn Adia

H oupBoAn Tou BiounxavikoU Toyéa oTnv akaddapioTn
TpooTIBéuevn aia, av kal dlatTApnoe To BETIKO
TTPOCNUO OTO TTPWTO Tpipunvo Tou 2018 (Mpagenua 2),
TeplopioBbnke, atd 1,1 oTo TTPWTO TPiunvo Tou 2017,
o¢ 0,3 ekaTooTIaieg JovadeG OTO TTPWTO TPIKWNVO TOU
2018, €¢€NIEN TTOU CUPPBABICel e TNV OTACINOTNTA TNG
Blounxavikng Tapaywyng OTO TTPWTO TETPAUNVO TOU
2018 oOmwg avaAubnke avwTépw. O PBiounxavikog
Topéag ouuBdAAer BeTikd oto AENM  amd T1O TpIiTO
Tpipnvo Tou 2015 - &étav 10 AEI €ixe onueiwoel
MEYAAN TITWwonN KaTd 2,4% o¢ eTAoIa BAon - yéxpl Kai
onuepa.

‘Ooov agopd aToug AoITTolg KAGOoUG onuelwveTal OTI
O6Aol ouvéBaAav BeTikd oTtnv auénon tou AEN oTo
TpwTo Tpiunvo Tou 2018, O6TTWG OuvéBN Kal OTO
TEAEUT@iO  Tpiynvo  TOU  TTPONYOUPEVOU  €TOUG.
EidikoTepa, TN onpavTikOTEPN OETIK OUUBOAR O©TO
AET1, 6Twg @aiveral aTo 'pdgnua 2, gixe 0 TPITOYEVAG
TOMEQG Kal €I0IKOTEPA O KAADOG «EUTTOPIO, TOUPITHUOG,
MeTaQoOpEGy, TTou ouvéBaAe katd 0,6 ekaTtooTiqieg
povadeg oTnv akabdpioTn TpooTiBéuevn agia (ETAoIEG
MeTOBOAEG). O KAGOOG TWV KOTAOKEUWYV GCUVERAAE
BeTikd oto AEIN katd 0,3 ekatooTiaieg povadeg o€
eTnola Baon oto TTPWTOo TPiuNvo Tou 2018, €¢€AIEN N
otroia oupPadifel ye TRV avgnon Twv eTTeVOUCEWV
OTIG KATOOKEUEG, Katd 4,8%, oe etioia Bdon, oTo
TpwTo Tpiunvo Tou 2018. EmmimTAéov, n Ouvexng
avodIkr TTopeia Tou EAANVIKOU TOUpIGHOU O0TNPICEl aTTO
TNV apxn Tou 2017 Kkai T0 Alaviké ePTTOPIO - O€ pia

Fpdenua 2. ZupBoAn Twv KAGdwv ot MetaBoAn Tng
Axa8dpiomg MpooTiBepévng Agiag
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MAAIOTO TTEPIOBO adUVAUNG EYXWPIAG KATAVAAWTIKAG
daTrdvng - OTTWG avravakAdTal oTn OeTIKr) cuuBoAR
TOU €UPUTEPOU  KAADOU  «EPTTOPIO, UETAPOPEG,
TOUPIOHOGY.

ZupBoAl Tng Biopnxaviag kai Twv UuTTOAoITTWY
KAGdwv oTnv AtTracxoAnon.

O1 kA&dol g Plounxaviag, TOUu €gPTTOpiOU, TOU
TOUPIOUOU Kal Tou €upUTEPOU ONUOCIOU TOMPEQ
OUMBAAoUV BETIKA OXI HOVO a€ 6pOoUG TTPOCTIBEPEVNG
agiag aAAd kai og 6poug atTracxoAroewg. To 2017, 1o
MEYOAUTEPO MEPOG TNG QUEACEWG TOU APIBUOU Twv
ammaoXoAoupévwy, Katd 26,1 xIAiadeg  atouaq,
TTPONABe, atrd Tov KAGSO TOU €upUTEPOU BNUOGIOU
Topéa (TToUu TrepIAQUBAvel Tn dnuoacia dioiknan, TNV
duuva, TNV KOIVWVIKA ao@AaAion, TNV ekTTaideuan, TNV
uyEia Kai TIG TEXVEG).

Emiong, o kKAGdog TOU euTTOpiOU €iXE TNV APECWS
peyoAUuTepn OeTikp oupBoArn, katd 21,3 xIAIGdEG
dTopa, evw n Blopnxavia kai o Toupioudg oTrhPIEav TNV
atracxo0Anon kata 16,1 kai 9,5 xIANadeg epyalopevoug
avTioToixa. ZUPQwva Je Ta TeAeutaia Olabéaiua
oToixeia Tng EAZTAT, n avwtépw TGon ouvexiodbnke
Kal oTo TpwTo Tpiunvo Tou 2018. EIdIKOTEPQ, O
apIBUOG TWV aTTaoX0AOUUEVWY augRBnKe OTO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2018, o€ eTACIa BAacn, kaTd 64,5 XIANIGdES
aropa. Tn PeyoAUTepn CUMPPBOAR oTnv augnon Tng
ATTaOXO0ANOEWG €iXE Kal TTAAI 01 KAGDOI TOU EUPUTEPOU
dnuoaciou Topéa Kal TOU EUTTOPIOU.

Fpaenua 3. ZupBoAn oe Néeg Oéoeig Epyaoiag ava KAGdo
OikovouIKAG ApacTnpioTNTOGg
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* NepihapBav €1 : Anpoaia Aloiknon, Apuv a, Koivwv ik Aogalion, Ektraideuon, Yyeia, Téxveg

MooooTd Avepyiag: ZUuowva pe Ta ETOXIKA
TTpocapuoguéva atoixeia tng EAZTAT, 1o TT0000TS
avepyiag utrexwpnaoe TrepeTaipw Tov MdapTio Tou 2018
o710 20,1%, até 20,6% Tov Oefpoudpio Tou 2018 Kkai
22,1% Ttov MapTio Tou 2017. Tov MdapTio Tou 2018,

TapatnenAdnke  adfnon  Tou  apiBuol  Twv
armracyoloupévwy (15-74 etwv) katd 2,0%, o€ eToIa
Bdon kai TTapdAAnAa, peiwon TOu QpPIBUOU TWV
avépywyv Katd 9,6%. O1 avwTépw e&elielg ouvdéovTal
gE TNV oTadlok  avakapyn TG OIKOVOWIKAG
opaotnpIéTNTag, n otoia oTnpifel Tov  puBud
dnuioupyiag véwv Bécewv epyaaiag.

EidikéTEPQ, TO BACIKA XAPAKTNPIOTIKA TNG ayopdg
EPYACiag, wg TTPOG TNV NAIKIa Kal To QUAO, £XOUV WG
aKOAOUBWG:

To TToo00TO AvePYIag TwV AvOPWY Kal TWV YUVAIKWY
Baiver pelovpevo kar e€akoAouBei va gival upnAdTepo
oTig yuvaikeg (Mivakag 1). Tov Mdptio Tou 2018, 10
TTO00C0TO AVEPYIAG TWV YUVAIKWY Slauoppwenke o€
25%, €vavT 16,3% Twv avdpwv.

MNivakag 1. MooooT6 Avepyiag ava ®UAo, MdpTiog

2013 2014 2015 2016 2017 2018
ApPEVEC 246 242 231 199 185 16,3
OrAeig 309 306 297 286 268 250
TOVoAo 274 270 261 238 221 201
Mnyr: EASTAT

TéNog, 6oov agopd oTnv avdAuon avd nAIKIOKA
oudda emonuaiveral oT1, Tov MdpTio Tou 2018, o¢
ouykpIon WE Tov idlo PAvVa TOU TTPONYOUNEVOU £TOUG
TO TTOO0CTO avepyiag PEIWONKE ae OAEC TIG OUAOEG
TToU TTapouaidlovtal oTov Mivaka 2, o€ oxéan Pe Tov
Mdptio Tou 2017. H peyaAitepn peiwon, katd 4,0
EKATOOTIQIEG MOVABEG, ep@avifeTal OTNV  NAIKIAKD
ouada 25-34. ¥& oxéon pe Tov Mdprtio Tou 2013, 10
TTOO00TO QVEPYIOG €XEl UTTOXWPNOEl TTEPIOCOTEPO
oTnv nAIKIoKr opdda 15-24 etwv (KaTd 16,2 povadeg),
WOTOOO TTAPAUEVEI TO UYPNAOTEPO O€ CUYKPION WE TIG
UTTOAOITTEG NAIKIOKEG Opadeg (43,2% Tov MapTio Tou
2018).

Mivakag 2. MooooTé Avepyiag avd HAkioky Opéada, MapTiog

2013 2014 2015 2016 2017 2018

15-24 59,4 56,3 51,9 49,6 45,2 43,2
25-34 35,0 351 33,6 30,1 28,7 24,7
35-44 23,5 23,9 23,1 20,3 19,1 18,3
45-54 20,3 20,1 20,2 19,6 17,3 16,4
55-64 16,6 17,7 18,7 19,4 19,3 16,4
SUvolo 27,4 27,0 26,1 23,8 22,1 20,1

MnyA: EAZTAT

Acgiktng Tipwv KaravaAwrtr, Mdiog 2018: O
€0VIKOG yevIkOG OEIKTNG TINWV KATAVOAWTH augrionke
oT0 0,6% Tov Mdio, évavti augnong 1,2% Tov Mdio Tou
2017. EmmAéov, o dopikdg TTANBwpioudg, dnhadn o
TTANBWPIOPOG EEAIPOUPEVWV TWV KAUCTHWY Kal TwV
pn eTeEepyacuévwy TpoQipwy, TTapéueive oto 0,1%
Tov Mdio tou 2018, é1rwg Kkal Tov ATrpiAio.

H 1ropeia Tou TANBwpIcuoU atd Tnv apxr Tou 2018
TpoodiopifeTal oe peydAo BabBud agevog atd TO
arrotéAeopa emidpaons Bdong Adyw Tng au&nong Twv
(POPOAOYIKWYV OUVTEAEOTWYV TTOU UTTERARBNKE To 2017
Kal apeTépou atrd TNV eEENIEN OTIG TIUEG TNG EVEPYEIAG
OaAAG Kal TNV UTTOTOVIKH IBIWTIKA KATavaAwaon.

Eidik& 6o0v a@opd OTIG TINEG EVEPYEIOG TNUEIWVETAI
oT1, Tov Mdio Tou 2018 o1 Tipég evEpyeiag eixav BeTIKN
EMTITWON OTIG  TINEG  KoTavaAwTr koTta 0,48
€KaTOOTIAIEG POVAdEG, evw Tov Mdio Tou 2017 eixav
MEYOAUTEPN BETIKA €TTITITWON KaTA 1,73 €KATOOTIAIEG
MoVAdEG.
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Fpaenua 4. ETAoieg MeTaBoAég Opddwv Ayabwv kal YITNpeciwv
EBvikég ATK, Mdiog 2018

Emikoivwvieg 3,3%
MeTagpopég* 3,0%
AAkooAoUxa TroTd Kal KATrvog 1,6%
Zevodoxeia-eoTioaon 1,5%
Alarpo@n Kai un aAkooAoUya 0,4%
Yyeia 0,3%
Ekmaideuon 0,2%

Alapkn aya@d -0,7%
Zréyaon** -0,8%

Avayuyxn -1,0%
‘EvSuaon kai utrédnon -1,1%l

N - y 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
OUTT. TIETPEAQioU Kivong Kai Bevgivng

** gupTr. TIETpeAaiou B€ppavong Kai UOIKS aépio
MnwvA: EASTAT

Ooov agopd oTnv €EENIEN TWV TINWV KATAVOAWTI O€
Baoikég katnyopieg ayabwv Kal UTTNPECIWY, TN
peyoAUTepn OeTikr peTaBoAl Tiywv TOoVv Mdio, o€
€TAcla  Bdon, Tapousiacav Ol KATNYOPIEG:
«Emkoivwvieg» Adyw al&nong Twv TIYWV OTIG
TNAEQWVIKEG UTINpPETieg, ol «MeTapopég» kata 3,0%
AOyw alfnong TIHWV OE GEPOTTOPIKA EICITAPIA Kal
kauolpa, «AAkooAouxa lMNotd kai Katrvag» kata 1,6%
KUpiwg Adyw TnNG al&énong Twv TIJWY OTA KPaaId Kal
OTOV KQTIVO, Kal «=evodoxeia — Kagé — EoTiatopiar
Katd 1,5%. AvtiBeta Tnv peyaAUTEPN APVNTIKN
MeTaBOAR TiHWV Tov Mdio, o€ eTAoIa  Aon,
Tapouciacav ol TIHEG oTnv « Evduon- YTodnon»
kKatd 1,1% kai otnv «Avayguyxr» katd 1,0% Adyw
KUpiwg TNG Meiwong Twv TIHWV o€ eEOTTAICPS Kal
diapkr ayabd avayuyxng (Mpdenua 5).

EEEMIEN OeikTn METATTOINTIKAG Trapaywyng avd
KAGdo: 10 TPWTO TETPAuNvVOo Tou 2018, o1 o
onavTikoi uTToKAGdOI TNG PETaTTOINONG PE BAon Tn
oTdluion TOoug, TToU Trapouciacav BeTikd €TACIO
puBUG pETABOAAG ATV O KAGdOI TWV TPOYIHWV
(adgnon: +0,9%), Twv TTopaywywv TTETPEAAiou Kal
avbpaka (+1,1%) Twv TOTWV (+7,1%), TWV
pnxavnuatwyv (+14,6%) kar Twv  QOPUAKEUTIKWV
TTPOIOVTWYV (+16,8%). OTTwg @aiveral ato MNpdenua 7
ONMavTIKr €TACIO AUENaN TTAPOUCiace KAl 0 KAGOOG
TTapaywyng emitTAwy katd 18,3% atmé peiwon 7,8%.
AvTiBeTa, TN peyaAUTePN pEiwan TNG TTAPAYWYIRG OTO
TPWTOo Tpiynvo Tou 2018, o¢ etAcia Baon,
TTapouciacav KAAdoI OTTwg KATTVOG, utrddnon Kal un
METAAAIKA OPUKTA.

Fpdaenua 5. ETAoia % MetaBoAn Aciktn Mapaywyng oe EmAeypéveg
Metamointikég Biopunyxavieg, lav. Amp. 2018

"ETrimrAa ] 18,30%
Ddppaka ] 16,8%
Mnxapnuora ] 14,6%
Motd - 7,1%
Napdaywya MerpeAaiou 1 11%
Tpoé@ipa 1 0,9%
Baoika Métala | 0,8%
EKTUTTOO €IG 1 0,7%
HIY 1 0,5%
MeTaMikd Mpoidvra -0,2% |
"Evduon -1,1% 1
Mn-peTaA. OpukTd -1,8% 1
Aéppara-Ymodnon -2,8% §

Kamrvég -36, 5%—

MnyA: EASTAT

eyxwpiou Tpoidvtog (AEM) orta kpdtn-péAn TOU

Opyaviouou OIKOVOUIKNAG 2uvepyaaoiag Kal
AvaTtrtugng (OOZA), TTapEUEIVE TO TTPWTO TPIKNVO TOU
2018 o10 2,7% (ethoIa PETABOAR) yia delTEPO KATA
oelpd Tpiunvo. QoT600, CUUPWVA HE TIG TIPOCWPIVES
EKTINNAOEIG TOU dIEBvOUG opyaviouoU (ypaenua 6), n
Tpiunvicia augnon Tou AElN oTta Kpdtn-péAn Tou
OOZA empBpaduvonke ato 0,5% 1O TTPWTO TPIUNVO
Tou 2019, évavTi 0,6% 1O TTPONYOUUEVO TPIKNVO.

Fpaenua 6. Tpiunviaieg petaBoAég AEM (%)
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AVTIOETWG aTToyonTEUOE O€ £va BaBuod Toug £TTEVOUTEG
0 pubuog peTapoAng tou AENM ota kpdrn-péAn Tmou
armaptifouv v opdda Tou G20, KaBWg
OlapopPPWONKE EAAPPWS XaUNASTEPQ O€ OXEON WE TO
TTponyouuevo Tpipunvo. EidikéTepa, n €Thoia augnon
Tou AEN otnv opdda Twv kpatwv Tou G20
emBpaduvonke opiakd, oto 3,9% TO TTPWTO TPIUNVo
Tou 2018 €vavti 4,0% TTOU ATAV OTO TTPONYOUUEVO, UE
TNV lvdia va onueiwvel Tov uynAdTEPO avaTTugIaKkd
pubuo (7,4%).

¢ Tpiunviaia Bdaon, n avg¢non Tou AEN tng opddag
G20, oluQwva pE TIG TIPOCWPIVEG EKTIUATEIG,
utroxwpnoe oto 0,9% T10 TPWTO Tpiunvo Tou 2018
armd 1,0% ToU ATAV TO TIPONYOUMEVO TPiUNVvo.
EidikéTepa, To AENM peiwbnke katd 0,5% otn NoéTio
A@pIkA, évavtl auéAoews 0,8% TTou €ixe TITUXEI OTO
TTPONYOUUEVO TRINNVO, eV OTNV laTTwvia pewbnke
o710 -0,2% évavtl auénoewg 0,3% TToU €ixe ONUEIWOEI
OTO TTEPACUEVO TPIUNVO. ZNUAVTIKA ETTIRPAdUvVON TNG
avamTugewg onueiwbnke otn MaMAia (oe 0,2% atrd
0,7%) ka1 o€ pikpoTEPO BaBud oto Hvwpévo BaaiAeio
(o€ 0,1% atmd 0,4%) kai otn eppavia (o€ 0,3% atmmd
0,6%). ETriong, empBpdaduvon Tou pubuoU peTaBoAng
Tou AET kataypdenke otig HMA (o€ 0,5% amd 0,7%),
otnv Kiva (o€ 1,4% a1o 1,6%), otov Kavada kai oTnv
Itahia (oe 0,3% ammd 0,4%). AvTIBETWG, avéKauwe
otnv Kopéa, kabBwg augnbnke kard 1,0%, 10 TTpWTO
Tpipnvo Tou 2018, perd amd ouppikvwon 0,2% T0
TTponyoUuevo Tpiunvo. ETmiong, onuavtikp davodo
onueiwoe o puBudg petaBoAng Tou AEN otnv
AucTtpahia (1,0% amo 0,5%) kai opiokry auénon oTnv
Toupkia (2,0% amd 1,7%), oto Megikd (0,4% amd
0,9%), Tn Bpadihia (0,4% atmd 0,2%) kai otnv Ivdia
(1,9% o116 1,8%).
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2¢ eTnola Baon, 1o XaunAdTepo pubud avatTugewg
METOEU Twv ETTA  ONUAVTIKOTEPWY  OIKOVOMIWV
(Kavaddag, TaMdia, T[epuavia, ItaAdia, lamwvia,
Hvwpévo Baaikelo, HIMA) Tou atrapTtifouv Tnv opdda
G7 katéypawe n lammwvia (1,1%) pe amotéAecpa o
puUBNOG MeETABOAAG va uTtroAeiretal katd 0,9 Tng
eKaToOTIAIOG povadag amd T PETpnon  Tou
TTponyoupevou Tpiufvou (ypaenua 7). Ze avtibeon,
Tov uynAoTEPO PUBUO  OIKOVOMIKAG  avaTTUgEWG
METOEU TWV KpaATWV TNG opadag G7 KaTéypawav ol
HNOA  (2,8%), umepPBaivoviag 10 pubBud TOU
TTponyoupevou TpIpfvou Katd 0,2 TngG eKaTooTIaiog
povadag.

Fpdaenua 7. ETRoleg petaBoAég AEN (%)
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Z¢ Tpiunviaia Baon, METAEU TWV ETITA ONUAVTIKOTEPWV
OIKOVOMIWV 0 puBudég petafoAng Tou  AEN
eMPBPaduvOnke TTEPITadTEPO OTNV laTTwvia (o€ -0,2%
évavti 0,3% 1o TTponyouuevo Tpiunvo) kai atn MaAAia
(o€ 0,2% évavti 0,7%).

21N Zwvn Tou Eupw, n avamtuén emppadivenke 10
mpwTo Tpiunvo oto 0,4% amd 0,7% TTou ATav CTO
TéTapTo TPiuNvo Tou 2017. H e€éMign auTr atodideTal
g€ TTPOCWPIVOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG Ol DUOMEVEIG
KAIPIKEG OUVORKEG Kal N KAPWN TNG KATAVOAWTIKAG
datrdvng AOywv TWV UWnAWV TIMWY Tou TTETPEAQioU.
QoT600, 0 XauNAGG pUBUGS avaTITUENG OTN ZWVnN Tou
Eupw OUYKPITIKG PE GAAEG TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG,
uTTOONAWVEL 0TI UTTAPYXOUV TTEPIBWPIa  TTEPAITEPW
IOXUPOTTOINOEWG TNG.

Mapd Ttauta, o OOZA TpoPAETel egvioxuon Tou
OUVOAIKOU puBpoUu avaTTUgews Twv KPATWV TTou
arraptiouv Tnv oudda Tou G20 oTn Ouvéxela Tou
£€T0UG, KABWG Bewpei TTpoowpivr) Thv eMIRP&duvon
TTOU KATOAYPAPNKE OTO TTPWTO TPIUNVO. ZUVOAIKE, N
OIKOVOUIKH dpacTnpIOTNTA QVANEVETAl VO €VIOXUOEI,
utrooTnPI{OuEVN aTTd TNV IoXUPn avdaTtrTuén oTig HIMA,
otnv Ivdia Kkal oTIC XWPES-TTapaywyous BaCIKWY
euTTopeUPGTWY. MOAAEG OIKOVOUiEg ETTW@PEAOUVTAI TNG
QuUVaUIKAG TTou atrékTnaav 10 2017, 6uwg Ba TTPETTEI
va TovioBei 0TI n dvodog Twv emToKiwv oTIg HIA,
evOeEXOUEVWG  va  emBpadlvel  Toug  puBuoug
avaTITUEEWG TWV AVABUONEVWYV OIKOVOUIWY PE UYNAN
€€ApTNON a1mo eEWTEPIKG davelopd. MExpl aTIyung, ol
avaduduEVEG OIKOVOIEG, EIOEIKVUOUV aVTOXK] OTOUG
eEWTEPIKOUG  KPadAOUOUG €V Ol  ETTIKPATOUOCEG
OUVONKeG OTIG ayopég dev UTTOdEIKVUOUV pIa ooBapn
apvnTikA eEENIEN.

v
HMA

Acgiktng Tipwv KatavaAwTh (ATK)

ZUJQwva Pe Ta PN emmoxikd dlopbwpuéva oToIXEia, To
Mdio, oe etioia Bdaon, o ATK aviABe ot 2,8%, 10
upnAéTtepo TTocooTé atd 1o Pefpoudplo Tou 2012,
évavtl 2,5% tov Atrpihio. H aténon tou ATK ogeikeTal
oxedOV ¢ oAOKAfpou oTNV ETITAXUVON TOU pubuou
auénoewg NG TINNAG TNG evépyelag, oto 11,7% 10 Mdio
évavtl 7,9% Ttov Ampihio. AvTIBETwG, MEIWBNKE O
PUBNOG AUENCEWS TWV TIHWV TWV TPOPIUWYV Kal TwV
TIMWV TWV UTTAPECIWY EKTOG AUTWV TTOU OXETICOVTAI HE
TNV evépyela. ETTMTpooBéTwe, opiakd miBpaduvenke
0 PUBUOG PEIWOEWG TWV TIHWY TwV ayabuwv eKTOG
TPOQYINWYV KOl EVEPYEIOKWV ayaBwyv. ATTOTEAECUO TWV
AVWTEPW, o] Sopikdég  TTANBWPICHOG (ATK
€CAIPOUPEVWIV TWV TINWV TPOQPIUWYV KAl EVEPYEIAG), TO
Mdio, va augnBsei o1o 2,2% (pdoenua 8).

O TANBwpPIoCPOG avapéveTal va  dlaTnpRcel TNV
QUVAUIKA TOU GTOUG ETTOPEVOUG MAVEG, KOBWG:

a) H 1y Tou TeTpeAaiou TTPoodOKATAI VO GUVEXIOEI
va  KIVEITaI avodikd. Zupewva ue Tnv  Energy
Information Association (loUviog, 2018), T0 deUTEPO
e€aunvo Tou 2018 n péan TIPNA Tou TTETpEAaiou TUTTOU
Brent ekTiydTal 611 6a augnBei katd 23,5% kai Tou WTI
KaTd 26,0%, o€ eTicia Baon.

B) H oikovopia peyeBiveTal e IKavOTTOINTIKO PUBUO
(TTpwTto TPiMNVO 2018: 2,2% ot emola Bacn) Kai,
EMTPOCOETWG, €xel  UIOBETNBEl  pia  €TTEKTATIKN
ONUOGCIOVOUIKK] TTOAITIKF, N OTTOIa AVANEVETAI VO OWOEI
ONMAvTIKA WONon oTnv olkovouia pecoTrpdBeapua.

y) H ayopd epyaciag Ppioketal mepi 10 onueio
TTANPOUG aTTAOXOANOEWG, SNUIOUPYWVTAG AVODIKEG
TMECEIG OTIG aTTODOXEG AT epyacia. EVOEIKTIKY, TO
Mdio, To TToo000T6 TNG avepyiag dlaPoPPWVAOTAV CTO
3,8%, evw o1 péoeg ePdopadiaicg  ATTOBOXEG
auénbnkav katd 3,0%, os eTAoia Bdaon.

ZUuewva e TG ekTiuAaelg TnG Fed (louviog 2018), To
2018 o TTANBwpPICPOG Kal 0 OOUIKOG TTANBwWPICUOG Ba
dlapop@wBouv Trepi 10 2,0% kai 2,1%, avrtioToixa,
evw 10 2020 ka1 Ba 2012 Ba eival 2,1% apgdTepol.

Fpdagnua 8. E§EAiIEn ATK ka1 dopikou TTAnBwpicuou (eTHoIA
TTOo0OoTINia METABOAN, PN ETTOXIKA S10pBwWUEVA OTOIXEIN)
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Mnyn: Bloomberg

looluyio ayaBwv Kal UTThPECIWV
To éMelyua Tou 100fuyiou ayabwv Kal UTINPECIWY,
Tov ATrpiAio Tou 2018, diapoppwenke ota $46,2 dio.,
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évavti $47,2 di0. Tov lavoudpio (Mpdenua 9), kabuwg
MEwBnkav ol EaywyEég Kal augnénkav ol eI0aywyEg
ayabwv Kal UTnpeciwy. Z€ €TAaIa Bacn, Tov ATTpiAio,
TO0 €MAelgua Tou 100Cuyiou ayaBwv Kal UTTNPECIWY
ATav auénuévo opiakd, kata 0,3%.

Fpdagnua 9. ‘EAAsippa 1Icoduyiou ayaBwv Kal utrnpeciwyv: Aunuévo
kartd 0,3% o€ eTRoia Baon To MdpTio (810. SoA. HMA)
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MnyA: US Census Bureau

Meootrp6Beoua, To EAAEIUQ TOU EUTTOPIKOU Ic0lUyiou
EKTINATAI OTI Ba €TTNPEACOEI KUPIWG aTTd TN OTACN TWV
eUTTOPIKWY €Taipwyv Twv HIMA, perd tnv empBoAn
OOOPWY OTIG el0aywy£éG XAAuBa Kal aAoupiviou, TnNg
Tagewg Tou 25% kai 10%, avtioToixa, To MdapTio Tou
2018. Apxikd, €éwg Tnv 31" Maiou, cixe €aipebei n
EupwTraikr) ‘Evwon (EE), o Kavaddg kai to Megikod
aMAG atd 1ns louAiou T€Bnkav o€ 1I0XU 01 BaTNOi Kal
YIO QUTEG TIG XWPEEG, TTPOKOAWVTAG TNV avTidpaar
Toug. Zuykekpiyéva, EE, Kavaddg kar Meikod
mpogépuyav aTov MNaykoéouio Opyavioud Eutropiou
AUPIORNTWVTAG TV VOUIMATNTA TWV £V AOYyWw SACHWV.
EmmTpooBéTwg:

a) H EE éxe1 dnhwoerl 611, trepi Ta T€AN louviou, Ba
AVOKOIVWOEl avTiTrolva UTTO TN Jop@r Sacuwy o€ pia
oeIpd  TTPOIGVTWY, OUVOAIKAG agiag €2,8 dio. O
Mpdedpog Twv HIMA éxel atrelAfjoel va emIBAAAE
TPOoBeToUg daoUoUG OTA €I0ayOUEVA  AuTOKivNTa
amd v EE, kabwg Bewpei 6T umdpxel TEpAaTIa
QVIGOPPOTTIO GTO 1I00UYIO TWV TPEXOUGWV EUTTOPIKWV
ouvalAaywv avapeca oTtig HMA kair 1n [eppavia.
QoTt600, n Meppavida KaykeAdpiog ap@iofnTei Tnv €v
Aoyw  emyeipnuaToloyia dedouévou  OTI,  TO
TTAeOVOOopa Tou 100JUYI0 UTTNPECIWY AvTIOTABWICEl TO
ENNeINPa TOU gPTTOPIKOU I00LUYiou avapeaa oTig HITA
Kai Tn Mepuavia.

B) O Kavaddg éxel Rdn mTpofei o€ eMPOAR eTITTAéOV
OOOUWY Of E€I0AYWYEG OPICHEVWY  OUEPIKAVIKWV
TpoidvTwy agiag $310. doAapiwy, evwy To MegIko éxel
avakoivwoel 6Tl Ba  emBAaAAer  daopoug o€
OUYKEKPIPEVA glcaydueva TTpoiovTa ato Tig HIMA.

y) O1 HIMA €xouv avakoivwoel OTl, €wg Ta TEAN Tou
louviou, Ba avakolivwoouv véoug daopoug, UYWoug
25%, o€ oplopéva eloayoueva Trpoidvrta atréd Tnv Kiva,
Ba emPBAAOuUV VEOUG TTEPIOPICPOUG O€ KIVECIKEG
emrevouoelg oTig HIMA kabwg kai 611 Ba augrioouv Toug
eAéyyoug o€ g¢ayopeva TTpog Tnv Kiva trpoidvta Tou
Xapaktnpidovral wg ‘cuaiodnTa’.

Eivar duokoAo va TmpoeCo@Andei 0 avTikTUTTOG TWV
avwTEPw  KIVACEWV  Kal  va  TTpoBAepBouv ol
MEAAOVTIKEG EUTTOPIKEG ATTOPATEIG TWV KPATWY, AAAG

gival TTAéov opatdg o KivOuvog KAIWAKwWONG Twv
EMTTOPIKWV OIEVEEEWV.

Mépav Twv avwTépw, N €EEAIEN TOu EUTTOPIKOU
1ooCuyiou Twv HIMA 6a emnpeacBei amd 10 Babud
otov otmroio Ba evioxubei n {ATNON €loayouEvwY
TTPOIGVTWY aTTd TNV WHBNGCN TTOU avapéveTal va dWOEl
TNV ETTOUEVN TPIETIO N VEQ ETTEKTATIKI) ONUOCIOVOMIKN
TIONITIKI) 1 OTIoia  ouvioTtatal oTn  MEiwon  Twv
@opoloyikwyv Bapwv katda $1,5 1pioc. ot Bdabog
dekaeTiag, kal aTnv alvénon Twv dnuociwv datravwyv
otnv emopevn dekaeTia, katd $300 dio. Ta emdueva
Ouo £1n.

y) Tnv €€éNIEn TnG ouvaAAayuaTIKAG I00TIMIAG Tou
OoAapiou évavTl TwV VOMIOHATWY TWV EUTTOPIKWYV
etaipwv Twv HIMA, kaBwg n Fed €xel auénoel duo
QOopEG Ta PBaACIKG EMITOKIO KOl OVAPEVETAI VA T
au&naoel akoun dUo Qopég £wG TO TEAOG TOU £TOUG. 2¢€
QuTA TNV TTEPITITWOTN, N evioxuon Tou doAapiou Ba
emopdoel apvnTiKG TIG KABapég eCaywyEg.

v
Zwvn Tou Eupw (ZTE)

AEN

JUuewva pe Tnv Eurostat, oto TpWwTO TPIUNVO TOU
2018, o puBpog avamtuéewg otn ZTE, mapéueive
BeTiKSG yia 20 cuvexoueva TpiNva aAAG PETPIGOONKE
oto 0,4% oe Tpiunviaia Baon, €vavt 0,7% TO
TTPONYOUUEVO TPINNVO, KABWG 0 pubuog auAoewg
TNG OIKOVOUIKNAG OpacTnpidTnTag €mMRpaduvenke
aiobnTtd OTIG TIEPIOTOTEPEG OIKOVOMieg Tng ZTE
(Mivakag 3). Mpoékerral yia 10 XaunAGTEPO TTOCOOTO
atroé 1O TPITO TPiNNVOo Tou 2016.

¢ etiola Bacn, oto TPWTO Tpiunvo Tou 2018, n
OIKOVOUIKA dpacTtnpidtnTa  aufnbnke katd 2,5%,
évavtl 2,8% 10 TTponyoupevo Tpiunvo. YtrevBupiletal
o1, 10 2017 0 pPuUBUOG AUENTEWS TNG OIKOVOMIKAG
dpaaTnNEIOTNTAG UTTEPERN TWV APXIKWY EKTINACEWY,
avepyouevog oto 2,4%, T0 UPNAOGTEPO TTOCOOCTO TNG
OEKAETIAG. ZXETIKA UE TN CUMPPBOAR TWV CUVIOTWOWV
Tou AEI otnv avdkauwyn, onueIwveTal OTl, 0€ oxX£0N
ME TO TTPONYOUMEVO TPIUNVO, MEIWONKE aioBntd n
OUMBOA Twv egaywywv (kard pio TTocOOCTIOIN
pHovada), evw oTaBepr] TTOPEPEIVE N CUPPBOAR NG
IBDIWTIKAG KOTAVOAWOEWG, Twv ETTEVOUCEWY Trayiou
KEQOAQiOU Kal  TNG ONUOCIOG  KATAVOAWOEWG

(Tpaenua 10).

Fpdenua 10. ZupBoAn oTNV €TACIA TTOOOOTIIO HETABOAR Tou AEN,
TPWTO TPiunvo 2018 (TTocooTiaieg HOvAdEeg)

MetapoAn AnoBspdtwv 0,1
Anpdoia Katavaiwon 0,3
KaBapég E§aywyég 0,6
Enevd. Nayiouv Kepalaiou 0,7

18wwtikr Katavaiwon 0,8

00 02 04 06 08 1,0

Mnyr: Eurostat, loviog 2018
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Mivakag 3. MocooTiaia petaBoAr AEM otn ZTE kai o€ emiAeypéva
KPATN-UéAN

Tpnviaia Baon
1o 3pnvo | 4o3unvo | 303pnvo | 203unvo | 1o 3pnvo
2018 2017 2017 2017 2017
ZtE 0,4 0,7 0,7 0,7 0,6
Teppavia 0,3 0,6 0,7 0,6 0,9
FaMAia 0,2 0,7 0,7 0,7 0,8
Itadio 0,3 0,4 0,3 0,4 0,5
OMavéia 0,5 0,7 0,4 1,5 0,7
lontavia 0,7 0,7 0,7 0,9 0,8
MoptoyaAia 0,4 0,7 0,6 0,3 0,7
EAAGSa 0,8 0,2 0,5 0,8 0,4
Hv. Baoi)eio 0,1 0,4 0,5 0,2 0,3
HNA 0,5 0,7 0,8 0,8 0,3
etficla Baon
1lo3unvo | 4o3unvo | 303unvo | 203unvo | lo3unvo
2018 2017 2017 2017 2017
ZtE 2,5 2,8 2,8 2,5 2,1
Feppavia 23 2,9 2,7 2,3 2,1
TaAAia 2,2 2,8 2,7 2,3 14
Itahia 1,4 1,6 1,7 1,6 1,3
OM\avsia 3,0 33 33 39 2,7
lontavia 3,0 3,1 3,1 3,1 3,0
Moproyadia 2,1 2,4 2,4 3,0 2,9
EAGSa 2,3 2,0 15 15 0,3
Hv. Baoilslo 1,2 14 1,8 19 2,1
HNA 2,8 2,6 2,3 2,2 2,0
MNnyx: Eurostat (loviog 2018)

2U0ppwva pe v EKT (Mdiog 2018), n avdamTtuén otn
ZTE 10 TrpWwto Tpiunvo Tou 2018, Trapauével otabepn
Kal dlaxEeTal o€ OAOUG TOuG KAGdoug Kal Ta KpdTn-
MEAN. QoTéoo, dnuioupyeiTal TO €pwTNUA €AV N
TapatnenBeica emPBpdaduvon eival Tpdokaipn ) Ba
ouvexlo0ei. To epwTnua auTd avauEveTal va Bapuvel
101aitepa otnv amoégacn 1ng EKT kartd 1n ouvedpiaon
NG 14" [ouviou ava@opIKA UE TO XPOVODIAY PN Kal
To MéyeBog TOU Ba uloBeTnBei doov agopd TO
TTPOYPAUUA  TTOOOTIKNAG  XOAQPWOEWS META  TO
ZemTéuPpio Tou 2018.

Agiktng PMI Markit

O evomroinuévog odeiktng PMI Markit, 1o Madio,
peiwbnke ot 54,1 povddeg (Mivakag 4), oTo
XaunAoétepo emrimedo amd 10 NoéuBpio Tou 2016
(Amrpihiog: 55,1 povdadeg). Evroutoig, o OeikTng
diatnpeital uynAdétepa Twv 50 povddwv, ATtOl TO
emimedo Tou  onuartodotei  avdkauywn yia 59
ouvexouevoug prveg. H umoxwpnon Tou OeikTn
TIPONABE atrd TN peiwon TWV ETIUEPOUG BEIKTWY, YId
Tov KAGdO Twv utnpeoiwv (Mdiog: 53,8 povadeg,
Atpihiog: 54,7 povadeg) KAl TNG UETATTOINCEWS
(Mdiog: 55,5 povadeg, Ampihiog: 56,2 poOvADEQ).
O¢eTIKn €¢ENIEN atToTeAEl TO yeyovdg 0TI, augrbnke n
atmacyoAnon oToug avwTépw KAAdoug oTta KPdTn-
MEAN TTOU KOAUTITEI N £pEUVA, KAl OTI TTAPAUEVOUV Ol
TECEIG OTIG TIUEG TWV EVOIAUECWY KAl TEAIKWV
ayabwv. ZUpewva pe TNV €peuva, TO ETTITTEDO TOU
gvotroinuévou degiktn PMI Markit Trpooiwvietal puBud
auénoewg Tou AEI Trepi 10 0,4%-0,5% oTO deUTEPO
Tpiunvo Tou 2018, evw emmonuaiveral 6T 0 UWPNAGS
BaBudg apeRaIOTNTAG OXETIKA PE TO €AV N OIKOVOUIK)
opaoTtnpIdéTNTA Ba e€akoAoubnoel va
ATTOOUVAMWVETAI.

>¢ emiTredo KPATOUG-PEAOUG, TO MdIo, 0 evoTToINUEVOG
ociktng PMI Markit kivribnke avodikd oTtnv loTravia,
avepyouevog aTiG 55,9 povadeg, v PEIWBNKE OTn
epuavia kai Tn FaAAia. AvaAuTikOTEPQ, 0TN Meppavia,
n umoxwpnon Ttou O¢€ikTn, o€ XaunAd 20 pnvwv
(Mdiog: 53,4 povadeg, Ampidiog: 54,6 povadeg)
OQeiAeTal KUPIWG OTN ONUAVTIKA uttoxwpnon (Katd

1,2 Jovadeg) Tou TTIUEPOUG OEIKTN YIA TN JETATTOINGN,
eCairiag ™G TTEPIOPICHEVNG TAcovalouoag
TTOPAYWYIKAG  IKAVOTNTAG, TNG UTTOXWwPEnong Tou
TTAYKOOMIOU EUTTOPIOU Kal TNG ATTWAEIAG epydaIpdwy
nuEPWY Adyw apyiwv. Mdapa TaUuTa, O ETMIPEPOUG
O¢eiktng oTn petatoinon, 1o Mdio, €€akoAouBei va
OIaUOPPWVETAI O€ OXETIKA uywnAd emitredo (56,9
MOVASEG).

Mivakag 4. Agiktng PMI Markit, Mdiog

ZtE| Tleppavia TaAAia

Evomownpévog 54,1 53,4 54,2
Metanoinon 55,5 56,9 54,4
Ynnpeoieg 53,8 52,1 54,3
Awawv. NwARoeLg 51,7 55,5 50,7

InW.: Me mpdovo onuelwvovtoL ta enineda tou Seiktn dvw Twv
50 povadwy, eninedo to onoio onupatodotei avakapudn tng
olkovopiag f Tou ev Aoyw kKAaSou.

MnyA: Markit

O &eiktng PMI Markit yia Tig Alavikég TTWARCEIG OTN
ZTE, 10 Mdio, aviABe oTic 51,7 povddeg, amod 48,6
povadeg Tov Atrpidio. O deiktng PMI Markit yia Tig
Navikég TTwAACEIG KIvABnke avodikd oTta Tpia utd
eC€Taan kpATn-pEAN, TN FaAAia, Tnv ITaAia kai diaitepa
oTtn leppavia, emrTuyxdvovtag uynAd 13 pnvwv (oTIg
55,5 povadeg), kai TTapdAAnAa TTapatnpenonke avénon
TWV VEWV BETEWV EPyaaiag oTov KAGdO.

v
Fepupavia

AgikTng guTIoTOOUVNG TWV ETTEVOUTWYV (ZEW)

To etiredo Tou OiKTN EUTTIOTOCUVNG TWV ETTEVOUTWV
(ZEW) yia Tnv TpEXOUoO OIKOVOUIKI OUyKUpia Tng
epuaviag, Tov louvio Tou 2018, peiwbnke oTig 80,6
povadeg, amd 87,4 povadeg 1o Mdio. Opoiwg,
UTTOXWPENOE CNUAVTIKE 0 BEIiKTNG EUTTIOTOOUVNG TWV
EMEVOUTWV YyIa TNV avAaTTuén Tng OIKovouiag Tng
lepuaviag atoug emdéuevoug €€ prveg, oTig -16,1
MOVAdEG, TO XOUNAGTEPO ETTITTEDO ATTO TO ZETTEURPIO
Tou 2012. Znueiwvetal 61, o Oeiktng AauBdavel
apvNTIKA TIUA 6TAV 01 TTEPICTOTEPOI TWV EPWTNOEVTWYV

(oTeAéEXN XPNUATOTTIOTWTIKWV 1I0PUNATWY,
Ao@AANIOTIKWV ETAIPEIWV, TTApPOXOlI
XPNMOTOOIKOVOUIKWY UTTNPECIWV) OlaBAéTTOUY

XEIPOTEPEUON TWV  TIPOOTITIKWY TNG  OIKOVOWIOG.
JUgowva Je TNV €peuva, n  eumoTooUvn TWV
ETTEVOUTWV YIA TIG TTPOOTITIKEG TNG OIKOVOUIOG OTOUG
ETTOUEVOUG EEI UNVEG EKAUPON e€aiTiag:

a) Tng KAMAKWONG TwV EUTTOPIKWY  OIEVEEEWY
avaupeoa otnv EE kai 1ig HIMA.

B) Tou @6Bou 6T n véa KuBépvnon tng ItaAiag Ba
aKoAOUBAOEl  TTOMITIKEG TTOU  gvdexouévwg  Ba
ATTOOTABEPOTTOINCOUV TIG XPNUATAYOPEG.

Y) Twv peyebwv yia TIG eEaywyEg, TNV TTApaywyr] Kai
TIG TTapayyeAie¢ TG Plounxaviag, Tov ATtrpiAio, Ta
oTToia dlapopewlnkKav XapNASTEPQ TWV
QVOPEVOUEVWV.

TEANOG, 01 €TTEVOUTIKEG TTPOCTDOKIEG YIO TNV TPEXOUTA
ouykupia otn ZtE umoxwpnoav, evw akoun
TTEPIOOOTEPO PEIDONKE O OEIKTNG yIa TNV TTopEia TNG
ZTE oOToug TIpooexeic €€ prveg, egautiag NG
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aTraigiodogiag TwV ETTEVOUTWV YIOQ TNV OIKOVOUIa TNG
ITaAiag.

 Ayopéc Kegahaiou & TuvaAAayparoc

v

looTipieg

20JQWVa PE Ta OToIXEid Tou XpnuaTioTnpiou Tou
21KAyou, Ol GUVOAIKEG KOBaPEG TOTTOBETATEIS (ayOopES
peiov TTWANCEIQ) yia un umopikéc auvaAiayéc (specs)
OTO €UPW TNV ERdOPAGdA TTOU €ANEE

Fpdgnua 11 . Specs B€o¢ig evavTiov (short) Tou eupw
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Minyr: CFTC,IMM, Bed  OLKOVOpIKG

v Alpha Bank

oTiG 5 louviou peiwBnkav kard 3.801 cuufoéiaia, e
atmoTéAecpa oF  OUvOAIkéEG KaBapég Bfoelig  va
dlapop@wBouv ota 89.236 cuufdAaia atmrd 93.037
TTouU ATAV TNV TTponyouuevn eRdoudda (Mpdenua 11).
2nueiwveral 0TI TTPOKeITal yia Tnv ¢Rdoun katd oeipd
eBodopadiaia peiwon TOU onuelwveTal amd TIg 17
ATrpiAiou.

Eupw (EUR/USD) » H icoTipia eupw-doAapiou aTig
11 louviou otnv EupwTtn diapop@wvotav TTepi Ta
1,1779 USD/EUR pe armotéAecpa TO €upw Vva
KATaypa@el atrd TNV apxr ToU €TOUG ATTWAEIEG EvVaVvT
Tou OoAapiou (-1,8%) kai va diaTTpayuaTeUETal
upnAoTepa katd 13,9% amd 10 XOPnAd  Twv
TeAeuTaiwy 15 €TWV TTOU onueiwoe aTig 3 lavouapiou
2017 ($1,0342).

2 ¢ gfdopadiaia Bdon To eupw KaTaypdPel KEPON, JETA
TIG dlaBefaioelg Tou véou uttoupyoU OIKOVOUIKWY
NG ITaAiag 611 n xwpa dev TTPOTIBETAI VA yKATAAEIYEI
10 eupw. O1 ayopég, av kalr gppavifouv onueia
EMOTPOPAG  OTNV ~ KavovikOTNTa, KaBwg  dev
TTPoeEoPAOUV €va onuavtikd apvnTikG TTEPIOTATIKO
OTO TIPOCEXEG OIACTNUA, TTEPIMEVOUV va OOUV TIG
MEAAOVTIKEG EVEPYEIEG TNG KUBEPVNOEWG, TTPOKEIPEVOU
va 1eIoBouv yia TG TTPOBETEIG TNG.

Me evdiapépov avauéverar n ouvedpiaon TOU
AloiknTikoU ZuppouAiou Tng EupwTraikng Kevtpikig
Tpatédng (EKT) oTig 14 louviou, KaBwg o1 £TTEVOUTEG
ekTiyouv 61 n EKT Ba avakoivwaoel Tov TTEPIoPIoUO
Tou UWoug TwV MPNnvidiwv ayopwyv OPoASYywv Tou
TIPOYPAUUATOG TTOOOTIKAG XaAapwoews (QE).

AloonueiwTto €ivar To yeyovog, OTI TO €upw OtV
avtédpace OTIG TMBAVOAOYOUNEVEG AVNOUXIEG yIa TO
TTayKOOMIO  €UTTOpIO  €€aiTiag  TNG  €TTEICOOIAKAG
ouVeEDPIAOEWG TNG OUAdAG TWV KPATWV-PEAWY Tou G7
otov Kavadd, petd Tnv dpvnon Twv HIIA va
utToypdyouv 10 KoIvo avakoivwBév. O Mpdedpog Twv
HMA atreiAnoe Toug €UTTOPIKOUG TOU ETAIPOUG ME
Bapeic TeEAwvVEIOKOUG dACUOUG ETTi TWV EICAYOUEVWV
QUTOKIVATWY TTPOKAAWVTAG avnouyia yia Tnv apxni
EVOG EUTTOPIKOU TTOAEUOU.

>ng HIMA n Opoomovdiaky Tpdamela (Fed) dev
aipvidiace TIG ayopé Kal TTPOERN OopoOpwva O€
auénon Twv Bacikwy TG emmiTokiwv oTig 13 louviou yia
OelTepn @opd evtog Tou 2018. ANwOTE OTIG apXES
NG €fOOPAdOG, N ayopd ekTIigoUae TNV TOAvVOTNTA
avodou Twv Pacikwv emToKiwv TG Fed oTn
ouvedpiaan Tou louviou katd 0,25% oe 84,0% atrd
79,4% TT0U TAV TNV TTPONYOUUEVN EBdOUAGDA.

EABeTik6 ®Ppdyko (CHF) » To ecupw, eugavieTal
EVIOXUMEVO €vavTl TOU @QPAYKOU OTnV apxn TNng
eBOoudadag, kivouuevo oTtnv Trepioxy Twv 1,1616
PPAYKWY. ZnueElwveTal OTI TO E€UpPW KaTaypPAQEl
ATTWAEIEG EVaVTI TOU @PAYKOU aTTO TNV APXI] TOU £€TOUG
katd 0,6%.

Bdoel Twv dnuooieuBévTwyY VOUICUATIKWY OTOIXEIWY
NG TTEABeTiag (SNB), Tnv mponyoluevn eBdoudda,
eKTINATOI OTI Oev UTTAPEE TTapEPBaAch TG oTnV ayopd
OUVOAAAYuaTOG  YIO  OTTOTPOTIH)  €vioxuong Tou
@pAykou, KaBwg TOo TOCO TWV YETPNTWV TIOU Ol
euTTopIKEG TPATTECEG TNG EABETIOC €ixav kaTaBéoel 0Tn
SNB, uttoxwpnoe oplakd oTa 576,32 &10. ppayka yia
TNV Bdopdda tmou éAne oTig 8 louviou évavtl 576,50
O10. PpAyKwv TToU ATAV TNV EBOONAda PEXPI Kal TV
1n louviou.

ZrepAiva (GBP) B ApvnTikA n €IKOva NG oTEPAivag
oe ¢Bodouadiaia Baon, kabwg otig 11 louviou
KaTéypage atmmwAeleg TOo0 €vavTti Tou doAapiou-HIMA
(1,3364 USD/GBP), 600 kai évavti Tou eupw (0,8815
GBP/EUR). Zwpeutik& n oTepAiva ammd tnv nuépa
dleaywyng Tou dnuowneioparog TnG 23n¢ louviou
2016, €xe1 dlohioBnoel katd 9,8% €vavTi Tou doAapiou
Kal katd 15,0% évavtl Tou eupw. QoTtdoo, amd Tnv
apyn Tou £toug n atepAiva kataypdeel kEpdn 0,8%
évavTl ToUu €upw Kal ammwAeieg 1,1% €vavt Tou
doAapiou.

H «aduvaupia Tng oTepAivag atrodideTar  oTnv
avakoivwon  TNG  UTTOXWPNAOEwG  Tou  OgikTn
Blounxavikng tapaywyng Tov Atpilio, katd 1,4%,
YEYOoVOG TTou KaTadelkvUel TOV eUBpaUOTO XapaKTAiPa
NG oikovouiog Tou Hvwuévou BaaolAegiou. Mapd
TauTa, Ta TTpoBeopiokd cuuBoAaia, TTpoadiopifouv
TNV TBavATNTa avédou TwV €ITOKIWY TNG Tpatrélng
TnG AyyAiag (BoE) katd 0,25% o1n ouvedpiaon Tou
AuyouoTou oto 53,8% évavt 40,0% TTou nTav TNV
TTEPATUEVN ELBOPGDA.
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To etmevduTIKO €evdIa@EPOV  OuveXiCel va  gival
ETTIKEVTPWHEVO OTN MEANOVTIKR ox€on Tou Hvwpuévou
BaaiAgiou pe Tnv EupwTraikr ‘Evwon (EE) Ze emitredo
avaAnyng €TTevouTikKoU KIVOUVOU, TO aO@AANIOTPO
Kivduvou (CDS-credit default swaps) TrevragToug
d1dpkeiag, diapopewvoTtav aTig 4 louviou ota 26,0
bps amé 25,9 bps 1ToU ATaV TIPIV HIa EBOouGda.

\/
Ayopég opoAdywv — H tropeia Tou mrpoypduparog QE
NG Eupwraikng Kevrpikng Tpamédng (EKT)

O1 ayopég Kpatikwy opoAdywv atmé Ttnv EKT
(ypaonua 12) Tnv €pdoudda péxpl Tig 8 louviou oTo
TAQICIO EQAPHPOYAG TOU TTPOYPAUMUATOS TTOCOTIKNAG
xoAdpwong (QE), avAABav oT1a €1.999 0Oi0. pe
atmoTéAeopya o péoog efdopadiaiog 6pog atd Tnv
évapgn Tou TTpoypAuPaTOS va OIaUOPPWVETAl OTA
€11,8 d10. MapdAAnAa, n EKT mpoéBn ot ayopég
KaAuppévwy opoAOywy, agiag €82 ekat. kal Asset-
backed securities agiag €71 exar. Etiong, n EKT tnv
mepaopévn  efOoudda  TTpayPaTOTIOINCE  AyOopEg
ETAIPIKWY KAl OCQANICTIKWYV OMOAOYIOKWY TITAWV
agiog €1.024 ekar. evw ammo TIg 8 louviou 2016 éxel
OuvoAIKG ayopdoel Trepi Ta €158 di0.

Fpdgnua 12. NMpoéypappa ayopds KPATIKWV opoAdywv EKT

€80,  Edappoyn npoypappatog: 170 eBdopdadeg
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Minyi: Eupwmnauks Kevipu Tpénela, AeBuvon Okovopukdv Meretiv-Alpha Bank

Mépru gl(lls
Anpihio

>mv EAAnvIK) ayopd opoAdywv, To €UpPOG TIHWV
ayopdg Tou 10€To0g opoAdyou Angng 30 lav. 2028
dlapopewvotav oTig 11 louviou petagu 92,70-94,59
nrol amédoon 4,45%-4,71%.

Fpdaenua 13. Arod6oeig 10TV opHOASYwWY (%)

H 11-louv-18 4-louv-18

5 7453447

2 1 471,35
14 083072 066057
0,48 0,40

——

EAAGSa lotavia Itahia I'Ioptova]\tu ToAAia Kmthmpsq Feppavia

Mnyn: Reuters, Aley 10 HLKG

H diagopd amoédoong petatu Tou 10€TOUG TG
EAANGOag kal Tou opoAdyou Tng leppaviag (spread)
utroxwpnoe oTig 405 povadeg Baong. MapdAAnAa, n
amédoon Tou 10€T0UG opoAdyou TnG Nepuaviag, wg
onueio ava@opds Tou KO6aTOoug daveliopou TG Zwvng
Tou Eupw, avAABe oTto 0,48% (ypdenua 13). To

v Alpha Bank

10etég oudAoyo TnG lMopTtoyaliag oTig 11 louviou
Katéypage atmédoon 2,01%, tng lotaviag 1,47% kai
NG ITaAiag 2,92%. H diapopd amrédoong Tou 10eToUg
MopToyaAikoU ouoAdyou o€ OXEON UE TNV AVTIOTOIXN
Tou [epuavikou, avABe oe gBdouadiaia BAacon aOTIg
153 u.B. ka1 Tou 10€T0UG ITAAIKOU OpOAGYOU OTIG 244
p.B. (Mivakag 5). H amédoon Tou 10-eToUG opoAdyou
Twv HIMA diapopewvéTav o1o 2,96% oTig 11 louviou
2018.

MNivakag 5. Alagopd arod6cewv 10eTWV EMAEYPEVWY OPOASYWV TG
ZTE pe 10 avriotoixo 10e1ég Tng Meppaviag

11-louv-18 4-louv-18 Alagopd pp*

EM@da 405 407 2
loTravia 99 95 3
ITaAia 244 214 30
MopToyaAia 153 137 16
FoMAia 35 32 4

Katw Xwpeg 18 17 1

Mnyn: Reuters * p=povades paong

MANBwpIoHOg
Tov Mdio, o TAnBwpioudg augrbnke onuavTika Kai
dlapop@wbnke ae BeTIKG eTiTredO, PETA QIO TTEVTE

dladoyIkoug  PAVEG  ME  apvnTIKO  TTIPOCNUO.
Juykekpiyéva, o TTANBwpIcuog aviABe oe 1,3% Tov
Mdio, oto uwnAdTepO eTTiTTedo Ao Tov ATTpiAio TOu
2017, évavmi -0,1% Tov Ampihio (Mpaenua 14), evw
OTO TTPWTO TrevTdunvo Tou 2018, dlauopwonke, o€
péoo emitedo, 010 -0,1%. O1 TINEG TWV PETAPOPWV
onueiwoav TN peyaAdtepn  auénon, Evw TNV
evrovOTeEpn peiwon TTopouciacav  of  TIUEG TWV
AAKOOAOUXWV TTOTWV KAl TOU KATTVOU.

Ipdaenua 14. MAnBwpiouég
15 1,3%
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Mnyii: Erawonu Apxd Kompou
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\/
Poupavia

MANBwpIouOg

uveyxiobnke n augnon Tou TTANBwpPICHOU, yia £vaTo
Katd ocipd Prva. ZUyKeKpIPéva, o TTANBwPIoUOG
avABe o1o 5,4% Tov Mdio, aTto uwnASGTEPO €TTITTESO
atméd Tov eBpoudplo Tou 2013, amd 5,2% Tov Atrpilio
(FTpdonua 15). 10 TPWTO TEVTAUNVO Tou 2018, o
TTANBwpIoudg dlapoppwbnke, kard péoo 6po, o€
4,9% kal ATav TTOAU uywnAdTEPOG OTTO TO QVWTATO
emmiTTedo Tou oTOXO0U TnG TTPoupaviag (1,5%-3,5%). H
Aavodo¢ Tou TTANBwpPICHOU TTPONABE Kupiwg atrd TIG
UYPNAOTEPEG  TIMEG TWV  VWTTWV  @POoUTWV  Kal
AOXQVIKWV, TwWV KAUCiIJwyV, TOU Katmvou Kal Twv
TOlyGpWY, KOBWG Kal TWV OEPOTTOPIKWV PETAPOPWV.

Fpdaenua 15. MAnBwpiouég
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NinyA: Framou Apx Poupaviag

looluyio TpeXoUowWV GUVOAAQYWV

21nv Trepiodo lavouapiou-ATtrpiAiou, T0 €AAEIyPa TOU
1I00luyiou TpeEXOUOWYV OuvaAAaywv augnbnke Katd
14,9%, ot €TA0IO BdAon, pe aTTOTEAEOUA va OVEABEI
ota €2,05 dio. amd €1,79 Oi0. oTnVv avTioToIXN
mepiodo Tou 2017 (Mpdenua 16). H ouykekpiuévn
eCENIEN NTAV TTOTEAET A KUPIWG TNG OIEUPUVOEWG TOU
EUTTOPIKOU  eAA€ippaTOg, KOBWG O  €I0ayWYES
auénebnkav pe PeyoAUTEPO PUBPO Ot OXEOn ME TIG
eCaywyég Kal OEUTEPEUOVTWG TNG MEIWOEWS TOU
TTAEOVAONATOG TOU 100QUYioU UTINPECIWY KAl TOU
1I00Quyiou TWV TPEXOUCWV UETARIBATEWYV. AVTIBETWG,
BeTikd  ouvéBale  oTO  100C0YIO  TPEXOUCWV
ouvaAAaywv n peiwon Tou eAAgiuPaTOog Tou Ic0fuyiou
€I000NUATWY.

Fpaenua 16. Ioouyio TpeEXOUCWV CUVOAAAYWYV (EKOT.EUPW)
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MinyA: National Bank of Romania
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ

Etmioia oToixia 2013 2014 2015 2016 2017
AET (% emoia petaBoAr, otabepég Tipég 2010) -3,2 0,7 -0,3 -0,2 1,4
BliwnkA KatavaAwon -2,6 0,6 -0,5 0,0 0,1
Anuéoia KatavaAwaon -6,4 -1,4 1,2 -1,5 -1,1
AkaBdpioTteg ETrevduoeig Mayiou KegaAaiou -8,4 -4.7 -0,3 1,6 9,6
E¢aywyég Ayabwv & YTrnpeaiwv 15 7,7 31 -1,8 6,8
Eicaywyég AyaBwv & YTTnpeoiwv -2,4 7,7 0,4 0,3 7,2
Ievikdg AT Tipwyv KatavaAwT, (% €moia peTaBoAr, EoOG £ToUG) -0,9 -1,3 -1,7 -0,8 1,1
Avepyia (%, HEoo £T0UG) 27,5 26,5 24,9 235 21,5
MpwToyevég looguyio g Mevikng KuBépvnong (% AET) 1,7 0,3 0,6 3,7 4,0
Xpéog evikng Kupepvnong (% AEN) 177,4 178,9 176,8 180,8 178,6
looCuyio Tpey. Zuvalaywyv (% AETT) -2,0 -1,6 -0,2 -1,1 -0,8
2017 2018
Acikteg O1KOVOUIKNAG ZUYKUpiag 2017 e
Q2 Q3 Q4 TEPiI0dOG
OikovopIikA ApacTnpidTnTa (% €010 PETABOAR)
‘Oykog AlavikoU EpTropiou (eKT0G KQUGTUWY Kal AITTavIKGv) 14 2,4 11 -0,5 1,1 (lav.-Maprt.)
Néeg eyypagég EmBamywyv AutokIviTwyY 22,1 34 35,8 25,1 36,1 (lav.-Amp.)
[BiwTiKr OKodopIKh ApaompidmTa (dvkoc o€ XiA. u°) 194 32,0 57 334 1.9 (lav.-Map.)
Biounxavikr Mapaywyn: Metatroinon 3,3 2,6 2,3 2,6 2,0 (lav.-Amp.)
Acikreg NMpoodokiwv
Agikng Ymeubuvwy MpopnBeiwv PMI om petatoinon 50,2 49,4 51,8 52,5 54,2 (Mdiog)
Aciktng Oikovopikou KAipaTog 96,6 94,0 99,3 99,5 104,2 (Mdiog)
Agiktng Emxeipnuatkwy Mpoodokiwy o Biopnxavia 93,0 91,1 93,9 95,1 101,7 (Méiog)
Aceikmng EpmoToouvng KatavaAwtwv -63,0 -70,0 -57,0 -52,7 -51,0 (Mdiog)
MoTtwTikA ETékraon, (% emoia petafoAn, TEAog TrepIddou)
1B1WTIKOG Topéag -0,8 -1,3 -0,8 -0,8 -1,9 (Amp.)
Emixelprioeig 0,4 -0,3 0,4 0,4 -1,8 (Amp.)
- Biopnxavia -1,4 -4,7 -3,9 -1,4 -2,4 (Amp.)
- Kataokeuég -1.5 -3,0 -14 -1.5 -1,7 (Amp.)
- Toupiopog 11 17 17 11 1,0 (Amp.)
Noikokupid -2,3 -2,5 -2,2 -2,3 -2,3 (Amp.)
- KatavaAwTikéd Adveia -0,5 -0,7 -0,5 -0,5 -0,6 (Atp.)
- 21eyaoTkda Adveia -3,0 -3,2 -2,9 -3,0 -3,0 (Atp.)
Tiuég kan Ayopd Epyaciag
Acgikng Tipwv KatavaAw), (% emaoia HETaBOAN, péoog TTepIGdoU) 11 1,3 1,0 0,8 0,6 (Mdiog)
Agikmg Tigwv Alapepiopdtwy, (% £Tola PeTABOoAR) -1,0 -1,2 -0,6 -0,3 -0,2 (A'1piunvo)
Avepyia (%, péoog Trepiddou) 21,5 21,6 20,9 20,9 20,1 (Mapr.)
AEI (% emoia petaBoAn, otabepég mpég 2010) 1,4 15 14 1,9 2,3 (A 1piunvo)
BwTkA KatavaAwaon 0,1 0,8 -0,1 -0,8 -0,4 (A' 1piunvo)
Anuéoia KatavaAwaon -11 -2,1 -11 2,1 0,3 (A' Tpipnvo)
Emevdloeig 9,6 11 -8,2 28,9 -10,4 (A 1piunvo)
E&aywyég Ayabuwv & YTTnpeaiwv 6,8 9,7 7,6 53 7,6 (A Tpiunvo)
Eicaywyég AyaBwv & YTTnpeaiwv 7,2 4,8 9,3 5,0 -2,8 (A' 1pipnvo)

Mnyn: Tpdmela Tng EAAGDOG, EAZTAT, IOBE, IHS Markit

To mapdv deAtio exkdiderar amrd tnv Alpha Bank kai £xer armokAEIOTIKG evnuepwTIkG xapaktripa. O TANPoYopiES TTOU TTEPIEXE! TTPOEPXOVTAI ATTO TTNYES TTOU
Bewpouvrar a§iémoTes aAAd dev éxouv emaAnBeurei amd tnv Alpha Bank kai arroreAolv ékppaon yvwung Baoilouevn oe diabéoiua dedouéva UIas OUYKEKDIIEVNS
nuepounviag. To mapdv dev amoreAei oupBouAn i ouoTaan oUre mpoTpoT yia Tnv diEvEpyela omolaodnTToTe ouvaAAayng Kar wg ek TouTou dev Exouv AnpOei
urTéwn TapdayovTes OTTwG, N yvwaon, n EUTIEIPIa, n XPNUATOOIKOVOUIKY KATdoTaadn Kai ol ETTEVOUTIKOI OTOXO0I EVOS EKATTOU TwV SUVNTIKWY H/Kal UPIOTAUEVWY
meAarwyv kar Oev Exouv eAeyxBei yia mbavr) popoAdynan Tou ekdOTn otV TNy oUTE Kal yia GAAN, TepaiTépw, PopoAOYIKr) OUVETTEIQ EK TNG CUUUETOXNS O autd.
Emiong dev ouvioTd épeuva oTov Topéa Twv ETEVOUCEWY KaTd TNV vvola TNg IoxUouoas vouoBeoiag Kal wg K ToUTou Ogv éxel ouvTay Bsi ouupwva Ue TiS
amaItioEIS Tou VOou yia Tn dlaoedAion Tng aveéapTnaoiag tng épeuvag oTov Touéa Twv emevolUoewy. H Alpha Bank dev utroxpeoUral va EMIKaipoTTolel 1 va
avaBewpei 1o deAtio auté oUTe va Tpofaivel O€ avakoIVWOEIS i EI00TTOINTEIS O TTEPITITWAN TTOU OTTOIOONTTOTE OTOIXEIO, YVWN, TTPOBAEWN 1 EKTiUNCGN TTOU
mepIExeTal o€ auto ueTaBAnOei 1y SiatmoTwOEr ek Twv UOTEPWY WS avakplPng. Tuxov Oe mPoBAEWeIS emi Tou TTapovToS eATiOU yia TNV TTOPEIQ TWV aVAPEPOUEVWY OE
auTO OIKOVOUIKWY UEYEBWV amroteAolv ekmiunoeis Tng Alpha Bank Baoi{dueves ara dedouéva mrou mepiAauBdvovrar ato deAtio. H Alpha Bank kai or Buyartpikég TG,
Kkabwg emmiong Ta uéAn tou AioikntikoU ZupBouldiou, Ta oteAéxn kai o1 utdAAnAor autwv dev mapéxouv kauia diaBeBaiwan oute eyyuwvral TNV akpifeia, v
mANPSTNTA KaI TNV 0pBOTNTA TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV ATTOWEWV TTOU SIATUTTWVOVTAl OTO TTAPOV fi TNV KAaTAAANASTNTA TOUS yIa OUYKEKPILEVR
XpHon Kai dev pépouv Kapia eubuvn yia otrolavONTToTe Guean i éupean {nuia Ba uTopoUoe TUXOV va TTPOKUWEI O OXE0N UE OTTOIaVONTTOTE XPON TOU TTapOVTOS
Kail TwV TTANPOQOPIWV TTOU TTEPIEXE! €V OAw 1) v pépel. Otroiadnore avarrapaywyn i avadnuooieuan autou Tou SEATIOU 1 TURLATOS TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKA va
avagépel Tnv Alpha Bank w¢ mnyn mpogAeloewg rou




