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EBdopadiaio AeAtio Oikovopikwy EgeAitewy

AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Mapaokeun 8 louviou 2018

Evioyxuon Tou puBpou peye@ivoewg Tou AEN

H emtdxuvon TNG OIKOVOMIKAG OpacTnpIioTNTOG
ouveXioBnKe OTO TTPWTO TPIKUNVO TOU TPEXOVTOG £TOUG,
OTTWG TPOKUTITEl  ammd Ta oToixeia g EAZTAT,
oUpewva pe Ta otroia To AEM auérbnke oe oTtaBepég
TIMEG, YIa TTEPTITO OUVEXEG TPIMNVO. € €TAOIa BAon, o
pPUBUOG  peyeBUvVOoEwS TNG €AANVIKNAG  OlKovouiag
aviABe oe 2,3%, évavm augnoewg katd 2,0% TO
TEAEUTAIO TPiIUNVO TOU TTPONYOUUEVOU £TOUG KAl JOAIG
katd 0,3% o710 TpwTo Tpiunvo Tou 2017,
ETMITUYXAvovTag £TOI TNV uywnAoTeEPn e£TTidoon TNG
TeAeuTaiag Oekaetiag (MFpagnua 1). H €EEAIEN auth
OuUVOEETal UE TO IOXUPO aTToTéEAET A BACEWG Adyw TOU
OXETIKWG adUvapou pubuol  peyeBUvOoewg Tou
TTpwTou TPIAvou Tou 2017 kai TTPonABe axeddv
ATTOKAEIOTIKA aTTO T BETIKA GUUPBOAN TWV EEWTEPIKWV
ouvaAMAaywyv og ayabd kai utnpeoieg, €€aitiag TG
AUENOEWG TWV EEAYWYWY 0€ CUVOUACHO PE TN hEiwon
TWV €loaywywyv. Aé Tnv dAAn TTAcupd, woToéCO N
IDIWTIKA  KAaTavaAwaon TTapEPEIve OTACIUN, €VW N
€TeVOUTIKN datrdvn PEIWONKE ONUAVTIKG.

Fpaenua 1. Nocoomnaia MetaBoAn Mpaypankou AEN
og Emoia ka1 Tpiunviaia Bdon
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Aeikmg OikovopikoU KAipatog (ESI p.o. Tpigrjvou*), de€. ag.

H tdon avakduyewg TNG OIKOVOUIaG avapéveTal va
dilatnpenBei  oTa  emOpeva  Tpiunva, OTTWwg
atroTuTTwveTal otnv e€ENIEN Tou Aciktn Oikovouikou
KAipartog (ESI) otnv EAAGda, o otroiog BeATILONKE €K
véou Tov Mdaio Tou 2018 kai diapoppwbnke oTig 104,2
povadeg. H emidoon autr gival n uwnAoTePn atrd Tov
louAio Tou 2014.

AvdAuon Twv CuVICTWOWYV TNG TEAIKAG Satrdvng

Eidikétepa, o6oov  agopd oTnv  avdAuon  Twv
ouvioTwowv Tou AET atmd tnv TAeupd TNG ¢NTHOEWG
(Tpdonua 2) onusiwvovtal Ta £EN1G:

A. Oc¢tikn ZuuBoAn Twv Eéwrepikwv Zuvallaywyv: O
IOXUPOTEPOC  EUPWTTAIKOC  OIKOVOUIKOC  KUKAOC
weéAnoe Tic_efaywyEC Kal N _aduvaun ECWTEPIKN
JATNON 00NyNnaoE O& NEIWTN TWV EICAYWYWV

O eCwTepikdg Topéag ouvEBaAe BeTikd atov pubud
MEYEOUVOEWG TNG OIKOVOMIKAG OpaaTnpIdéTnTag Katd
3,4 ekatooTiaieg povadeg. H e€EMEN auTr atrodideTal
oTnVv auénon Twv £§aywywyv ayabwy Kal UTTnpEeCIwyY
Kata 7,6% o¢ €trola Bdon, Kai TV TTapdAAnAn Kauwn
TWV avTioTOIXWV €£10aywywV KaTd 2,8% (Mpdenua 3).

JUyowva pe v EAZTAT, o eCaywyég ayabwv
auénonkav kartd 10,5%, evw o1 eEAYWYEG UTTNPETIWV
auénbnkav katd 3,8%. AvtiBeta, n peiwon Twv
OUVOAIKWYV EI0AYWYWV TTPOAABE ATTOKAEIOTIKA aTTO TN
peiwan Twyv glcaywywyv ayabwyv katd 6,1%, kabwg ol
EI0ayWYEG UTTNPECIWV augrBnkav katd 13,0%.

o Fpdenua 2. ZupBoAég Twv MetaBAnTwy Tou AEN
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Egaywyég Ayabwyv Kal YTpeoiwv Eicaywyég Ayabwv kail YTTNpeoIwv

B. Mrwan tou 2xnuariouou lNayiou KepaAaiou Kupiwc
Abyw Twv eTeEVOUTEWY TE UETAPOPIKO £EOTTAIOUO UE
mapdAAnAn avéAwaon amoBeudrwyv

210 TpwTo Tpiynvo Tou 2018, o1 emTEVOUCEIS
MeEWONKav onuavTika kata 10,4%, oe emoia Bdon,
Kal CUPTTEPIAAUBAVONEVWY TWV ATTOBEUATWY KATA
12,1%, cupyBdAlovtag apvnTikd OTn PETABOAR TOU
AE katd 0,9 ekartooTiaieg povadeg (CUPTT. Kal TwvV
OTATIOTIKWY BIaQOopwV), évavTtl BETIKAG CUPPBOAAG 2,7
EKATOOTIAIEG POVADEG OTO TTPWTO TPiuNvo Tou 2017.
Znueiwvetrar 6T, o1 emevdUOoElg  (OUPTT.  Twv
amoBeudTwy) €ixav OnNUEIWOEl ONUAVTIKA €TACIA
augénon Tng Tagewg Tou 22,7% Kai 29,3% OTOo TETAPTO
Kal TO TTPWTO TPiuNvo Tou 2017 avTiaToixa.

Q¢ Tpog Tnv avdAuon Twv emevdUoEwv avd
Karnyopia  emonuaivetal o1, n  MdEiwon  Twv
€TEVOUCEWY OTO TTPWTO TPiunvo Tou 2018 atrodideTal
otV ONPAOVTIKA  TITWonN Twv  eTTevOUOEwy  O€
peTa@opikd €EOTTAIOUO Kal OTTAIKG CUCTAUATA KATA
55%, o emoia pdaon (Fpdenua 4). H peiwon autn
ogeileTal o peydAo Babud oe emidpaon Pdoewg
Kabwg oTo TPWTOo Tpiunvo Tou 2017 o1 &v Adyw
emrevdUOEIg TTapouciacav €THCIO auénon Kata 213%.

AvTiOeTa, OAeg o1 AAAEG KaTnyopieg €TmeEVOUTEWY
auénbnkav kard 1o TPWTO Tpiunvo Tou 2018, o¢
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eTAola  Bdon. Zuykekpigéva o1 eTTeEVOUOEIS  OF
MNXAVOAOYIKO €EOTTAIOHS Kal EOTTAICUS TEXVOAOYiag,
TIANPOPOPIKAG KOl €TTIKOIVWVIAG  TTapouaciacav
ONMAVTIKA €TACIO aUgnon NG Tagewg Tou 19,7% Kai
armmoteAolv.  TAéov  TO 33% TWV  GUVOAIKWV
ETTEVOUCEWV.

Fpapnua 4. EEEAIn AkaBdpioTou ZXnuaTiopou
Mayiou KepaAaiou ava Karnyopia
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EmrmAéov, o1 €mmevdloelg O€ KaTolKieg (av  Kai
TTapapévouv o€ XapnAd emitredo o€ oxéon PE ThV
TTEPIOdO TIpIV TNV €vapén TNG OIKOVOUIKNAG KPICEWG)
TTapouciacav BeTIKO €TOI0 puBud HETABOANG via
TPWTN @opd uetrd 1o 2011, kard 10,7% OTO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2018, amd mTwon kard 11,3% oTo
QVTIOTOIXO TPiunvo Tou 2017. T€AoG, o1 TTEVOUCEIG OE
AOITTEG KATAOKEUEG TTOPOUCIiacav OTO TIPWTO TPIUNVO
TOU £TOUG HIKPRA auénon Tng Taewg Tou 4%, o€ €TroIa
Baon.

O1 emevdUOeEIC OTO TPWTO Tpiunvo Tou 2018
TTOPOUEVOUV UTTOTOVIKEG, KABWG WG TTOO00TO TOu
AETI Bpiokovtal og TOAU xapnAd etitredo ATOI OTO
10,8%, €vavti 23,8% oTo TTPWTO TPiKNVO Tou 2008.

[. 2Taouornra tnc karavaAwriknc damravng mapd rnv
UIKp Gvodo TnC dnuoaIac KaravaAwaewc

H 181wTIKA KaTavaAwaorn, OTo TTPWTO TPiunvo Tou 2018,
MEIWONKe oplakd katd 0,4% oe eToia Bdaon, Evavrl
auénoewg kata 0,7% oTo TTPWTO TPiunvo Tou 2017
(FTpdonua 5). H e€€AIEN autr cuvdéeTar:

(i) ye TNV eTTITITWON TWV POPOAOYIKWV ETTIRAPUVOEWY
KAl TNG QUENOEWG TWV ACQANICTIKWY EICQOPWY OTO
OlaBéaiyo €106dnua,

(i) Tn diatpnon Tou TTOCOCTOU avepyiag oe uywnAod
eTTitTedo,

(i) To uPNAGTEPO O€ axéan e TO TTAPEABOY TTOGOCTO
Béocwv PEPIKAG KAl €K TTEPITPOTTAG ATTACXOANCEWG
Kdl

(iv) TNV €TITITWON TWV TTPOCOOKWUEVWY TTEPIKOTTWV
OTIG OUVTAEEIG ETT TWV KATAVAAWTIKWY TTPOGOOKIWY N
otmoia ouvadel e Tnv  dlaTAPNOn Tou  OEiKTN
KATAVOAWTIKAG EUTTIOTOOUVNG O€ XAUNAS ETTITTEDO KOl
TNV £MOEIVWOT) TOU OTIG -52,3 HovAdES KaTA PECO OPO
OTO TTPWTO TPiuNvo Tou 2018.

AtroTéAeopa Twv avwTépw gival n oupBoAf Tng
IBIWTIKAG KaTavaAwoewg oTnv €¢éAIgn Tou AET, oTo
TTPWTO TPIPUNVO TOU TPEXOVTOG £TOUG VO TTOPAEIVEI O
apvnTiké £dagog fTol oTiG 0,3 ekaToaTiaieg POVADEG.
EmmAéov, oTOOIuOTNTA TNG KATAVOAWTIKAG daTTavVNG
avTavakAATal Kal oTov acBevikd pubud PeTABOARS
TOU YeVIKOU OeikTn OyKou OTO AlQVIKO EUTTOPIO OTO
TPWTO Tpiunvo Tou 2018 kard 0,6%, Evavr
MeEYOAUTEPNG aUénong katd 2,8%, e €TACIa Bdon
oTnv avrioToixn Tepiodo Tou 2017.

Ipaenua 5. Acikng Epmmiotoocuvng KaravaAwrwy,
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AxT. KatavaAwTkAg EpmoTootvng (o€ povadeg), de€. GE.

H dnudéoia katavaAwTtikf datrdvn augnbnke opiakda
kata 0,3 %, o€ €TACIa BACN, OTO TTPWTO TPIKNNVO TOU
2018, évavTl peyaAuTepng pelwoews katd 3,5% oTo
idlo Tpiynvo Tou TrEpacpévou €Toug. H dnuoéoia
KaTavaAwon €iXe, OTO TTPWTO TPINNVO TOU TPEXOVTOG
€TOoug, oplakr] BeTIKA oupPBoAR otnv augnon Tou AETN
Katd 0,1 ekaTooTIaieG JOVADEG.

Acgikteg OikovopikoU KAipaTog: Z0uewva pe Tnv
EupwTraikp Emrtpoti, o Aciktng Oikovouikou
KAipatog (ESI) otnv EAAGBa aviABe Tov Mdio Tou
2018 oT1ig 104,2 povadeg, kai évavtl 103,6 povadwv
Tov Atrpidio Tou 2018. AvtiBeta, o Otiktng oTnv
Eupwlwvn, Tov Mdio, utrexwpnoe ehappd oTig 112,5
povadeg, atrd 112,7 povdadeg Tov AtrpiAio Tou 2018,
Kal JoAovoTI akoAouBei pia kaBodikr) Tdon aTrdé TNV
apxr Tou £Toug, e€akoAouBei va BpiokeTal o€ apKeETA
uwnAOTEPO eTTiITTESO OTTO TOV BEIKTN O0TNV EAAGDQ. ZTIG
AoITTéG XWpEG TTou TTapouaidlovtal oTov livaka 1, o
OeiKTNG TTapouciaoe HIKTEG TAOEIG Kal MIKPOTEPES
METOBOAEG O€ unviaia Baon o€ ox€on Pe Tov deiKTn TNG
EAANGSaG.
Mivakag 1. Agikmg OikovopikoU KAipatog
o€ emAeypéveg xwpeg TG Eupwiwvng

MapTtiog 2018 | Armpidiog 2018 | Maiog 2018
Eupwlwwn 112,8 112,7 112,5
ITaAia 109,8 109,4 108,4
loTravia 109,0 110,6 109,4
EAANGOa 99,8 103,6 104,2
MoproyaAia 112,7 110,8 112,2

MNnyn:E.Ertponn

2nv  EANGOa, n BeAtiwon Tou yevikoU OeikTn
TIPOEKUWE QTTO TNV EVIOXUON TWV ETTIXEIPNUATIKWV
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TIPOCOOKIWV OTIG UTINPECIEG, KAl OTIG KATOOKEUEG
(Mivakag 2). O1 Trpoocdokieg OTOV TOHED  TWV
UTTNPECIWY Kal €I0IKOTEPA OTOV KAGDO TOU TOUPITHOU
gival  BeTIKEG, Yyeyovog TIOU  OXETICETal PE TNV
QVAPEVOWEVN IKAVOTTOINTIKFA TOUPIOTIKI TTEPIOO.

Mivakag 2. Empépoug Acikteg OikovopikoU KAiparog

omv EAada
Mépriog 2018 AtrpiAiog 2018 Mdaiog 2018
Biounyavia -3,3 -1,2 -1,5
YTmnpeaieg 17,7 23,6 25,1
KatavaAwrég -52,8 -48,8 -51,0
Niaviké Epmépio 2,2 10,4 6,4
Kataokeuég -55,0 -54,7 -39,0

Mnyn:E.Emutponn

EidikéTepa:

(i) O BeiKTNG ETTIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWY OTO AIAVIKO
eUTTOpIO  UTTEXWPNOE €Aa®Pd, aAA&d TO 100QUYIO
BETIKWV/APVNTIKWY ATTAVTACEWYV TTAPAMPEVEl BETIKO.
(i) O OeikTng ETMIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWY OTN
Biounxavia emdeivwdnke ehappd oTig -1,5 povadeg
Tov Mdio tou 2018. H uttoxwpnon Twv TTPOcdOKIWV
amodideTal  Kupiwg  otnv  emBpdduvon NG
TTapPaAywyrig ToU  TTapatnerénke  Toug  TPEIg
TEAEUTAIOUG PAVEG, GAAG Kal TNV XEIPOTEPEUCN TWV
TIPOCOOKIWY YIO TNV aTTacXO0Anon atov KAGdOo Toug
ETTOUEVOUG UNVEG.

(iii) H ek véou BeATiwan Tou deikTn EUTTIOTOOUVNG OTIG
uTinpeoieg ammodidetal, T6CO OTNV  IKAVOTTOINTIKNA
TTOPEia TOU TOPEQ TOUG TEAEUTAIOUG TPEIG URvES, 600
Kal oTnv Oe€TIKA TTopegia TNG ammacxoAnong Toug
TTponyoUuevoug TpeIG Prveg. Or TTPoodOoKieS yia TN
{NTNon TOUu TOpEéA TOUG ETTOUEVOUG TPEIG MRVEG
emPBpaduvonkav eAa@pd, aAAd TTapapévouv o€ TTOAU
uwnAé emitredo (Mdiog 2018: 24,6 pov., ATTpiAiog
2018: 28,3 pov.).

(iv) O O€ikTng ETTIXEIPNUOTIKWY TTIPOCDOKIWY OTIG
KOATAOKEUEG BeATIWONKE onuavTikG oTig -39 povdadeg,
atrd -54,7 povadeg Tov Atrpidio Tou 2018.

TéNog, O OeikTng KATAVOAWTIKAG €PTTIOTOCUVNG
(FTpdonua 6) emdevwbnKke ek vEou OTIG -51 HOVAdES
Tov Mdio tou 2018, amd -48,8 povadeg Tov ATTpiAio
Tou 2018, woTtdoo BpiokeTal onuUAvTIKA uPnAdTEPQ O€
oxéon pe Tépual Tov Maio (-67,4 povadeg). O deiktng
TTOPAPEVEI OTO XOAUNAOTEPO E€TTiTTEdO METAEU TWV
xwpwv TnGg EE-28. Emodeivwon, peraéu dAAwv,
TTapouciacayv ol TIPOCOOKIEG TWV VOIKOKUPIWY YIa TN
VEVIKA] OIKOVOMIKA] KATAOTOON TNG XWPEAg, TOug
emmopevoug 12 unveg (Mdiog 2018: -48 pov., ATrp.
2018: -44 pov.) kal n TPOOECN TWV VOIKOKUPIWY YIa
ATTOTAMNIEUON TOUG ETTOPEVOUG UNVEG, PE TO ETTITTEOO
TOU OXETIKOU OEIKTN va TTapauével EvTova apvnTIKO
(Mdiog 2018: -77,4 pov., Atrp. 2018: -72,8 pov.). To
eTTiTredo TOU O¢€ikTn Trapapével xapnAdtepa Twv -70
MovAadwy TTou onuEIwBnKe atrd Tov ZETTTEUPRPIO TOU
2011.

Fpaenua 6. EEEAgN Aciktn KatavaAwTikig EumioToouvng kai AgikTn
Emixeipnuatikwyv MNpoodokiwv oT1o Alaviké Eptrépio
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Mavikég NMwARoelg: 10 Tpiunvo lavouapiou —
MapTiou 2018, cupgwva pe TNV EAZTAT, 0 yeVIKOG
O¢eikTNG dykou aTo Alavikd €UTTOPIO AUEAONKE OPIaKA
KaTd 0,6%, o€ €TACIa BAon, EvavTi algnong Katda 2,8%
oTo TTPWTO TPiunvo Tou 2017. QoTtdoo, Tov MdpTio n
auénon Tou &¢ikTn Oykou OTO AIAVIKO €UTTOPIO ATAV
peyoAUuTepn kal aviABe oe 1,5%, oe etioia Bdon,
évavtl peiwong katd 1,2% Tov idlo prjva Tou 2017
(Tpaenua 7).
Fpdaenua 7. E§EAiIgn Aciktn Oykou oTo Alaviké Eptrépio
(% eTRola peTafoAn Kai KIvNTOG HECOG 3UnNvwv)
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ATIO TOUG ETTINEPOUG KAGDOUG TTOU CUVBETOUV TOV
yeviké BeikTn, TN geyaAUTEPN augnon TTapouaiacav ol
OceikTeg OyKou AIOVIKWV TTWAACEWY aTov KAGSO Twv
EMITTAWY KOl NAEKTPIKWY  €1dwv  (+7,6%), Twv
KataoTnuatwy o €idn évduong-uttodnong (+4,2%)
Kal oTa @Apuaka Kal KAAAUVTIKG (+3,2%) (Mivakag 3).

Mivakag 3. EMoieg % MetafoAég Tou Méoou Agiktn Oykou oTo
Alaviké Epmropio

. . lav. -MapT. lav. -Mopr.
Katnyopigg Kataotnpdtwy 2018 2017
Meydha KataoTtripara Tpo@igwyv 2,6% 3,1%
Mikp& KataoTtApara T po@ipwy -7,5% -6,4%
MoAukaraoTtrhpaTa 1,4% -2,5%
DappakeuTIKA-KAAAUVTIKG 3,2% 0,1%
‘Evduon-Ymédnon 4,2% 4,9%
‘EmimrAa-HAekTp. Eidn 7,6% 2,6%
BiBAia-XapTik@-AorTd €idn 0,4% 11,0%
Kauoiya kai AITTavTIKé auToKIVATwY -0,8% -1,4%
Cevikég AgikTng 0,6% 2,8%
levikég AEIK'I:I]; EKTOG Ko'(ucluwv 1.1% 2.4%
Kal AITavTiIKwVv AUTOKIVATWV
Tnyi: EAZTAT.

Qoté00, onuavtikoi kAGdol, OTTwg Ta  HIKPA

KATAOTAPATA TPOPIJWY KAl Ta KATAGTAUATA AIQVIKWV
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TTWAACEWV KAUOTHWY Kal AITTavVTIKWY, TTapouciacay,
TO TTPWTO TPIKNVO Tou 2018, TrTwaon Tou deikTn GyKoU,
o¢ etnola Bdon, katd 7,5% kai 0,8%, avrioToixa.

O1 onuepIvéG UPNAEG TIMEG TOU TTETPEAQIOU GUYKPITIKA
ME TIG I0XUOUCEG OTA PECO TOU TTEPOCHEVOU ETOUG
($50/bbl) arodidovTal o€ TPEIG TTAPAYOVTES:

MpwTov, OTN PN TIPOYPOUMOTIONEVN OIOKOTI TNG
TTapaywyng eTpeAaiou otn BevelouéAa.

AeUtepov, oTn oupowvia Tou OMNEK va TTapareivel
péEXPI TO TEAOG Tou 2018 Tn peiwon TG TTapaywyng.
Tpitov, 0TOUG YEWTTOAITIKOUG KIVOUVOUG TTOU JTTOPOUV
va eTNPEACOUV apvNnTIKA TIG £aywyEG TTETpeAaiou
TWV XWPWV TNG apaBIKriG XEPOOVIOOoU.

H emavagopd kupwaewv Katd Tou [pdv até 1ig HIMA,
n omoia uTAPée wg @nuoAoyia yia OxeTIKA pakpU
XPOVIKO O1d0Tnua, eVOEXOMEVWG va OUVEBOAE OTN
oTadIakn alténon TWV TIJWYV TWV TEAEUTAIWY PINVWV.

Evroutoig, n Ty Tou TrETpEAdiou TIG TEAEUTaiEG
€BOOPAdEG £XEl ApPXiOEl VO UTTOXWPE DIAPOPPOUUEVN
mepi Ta $74,50/bbl (5/6/2018), 1ol $6 xaunAoTepa
atré 10 uwnAo 3,5 etwv ($80,50/bbl) TTou kaTéypawe
oTig 17 Mdiou. H aitia Tng e€acBevioewg evromideTal
oTtnv ekTipnon 6t o OMNEK Ba Teppatioel TN cupgwvia
yIQ JEIWON TNG TTApAywWYNG TTOU UIOBETNOE OTIG APXES
Tou 2017, e€aiTiag Twv avnouxiwy yia Tnv €&€NIEN TNG
Tapaywyng otn BevedouéAa kai 1o Ipav. EmmimTAéov, n
ouvexIfouevn augnaon TnG TTapaywyns TTeTpeAaiou o€
HIMA kai Kavada (Fpdagenua 8), oe cuvduaouod We TIg
TTPoodoKieg yia oTadlakr adg¢non Tng TTapaywyng
amd 1N Zaoudikr) ApaBia kar dAAoug TTapaywyoug
TreTpeAaiou otn SIdpKeIa TOU OEUTEPOU EEQAUAVOU TOU
2018, ouvetikoupoUv oTnv €£aaBévion TnG TIUAG.
ZnUEIWVETAl OTI N TEXVOAOYIKA avAaTITUEN aTOV TOUEQ
€€opUtews OoXIOTOAIBIKOU TTETPEAQioU €£XEI CUMPBAAEI
oTnv augnaon TnG Tapaywyng merpeAaiou aTig HIMA Ta
TeAeuTaia €€ €T Katd TTEPITTOU 7 €KaT. PapéAia
nUEPNCiWG, TTOGOTNTA TTOU I00OUVAET PHE TO 7% TNG
TTaykdouiag {nTHOEwWG TTETpEAaiou.

Fpdgnua 8. Hueproia rapaywyn merpeAaiou, oe ekar. BapéAia (mbd)
meP16Sou 2008-2017
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H mpdogpatn cupgwvia ZaoudikAg Apafiag-Pwaiag
yio ETEKTACN TNG Trapaywyng Toug kKatd 1 exar.
BapéAia Tnv nuépa atrd Tov lolvio, YeTd atrd 17 urveg
OuvEXOUG PEIWTEWG TNG TTAPAYWYNAGS, EVOEXOUEVWG VA
ATTOTEAEI TOV TTPOTTOUTIO PIAG YEVIKOTEPNG CUNQWVIOG

METAEU TwV KpaTwV-peAwv Tou ONEK oTig 22 louviou
oTtn Biévvn. H akoAouBoupevn €wg aAuEpa TTOAITIK
Tou OMEK é£€xel wg o100 TN PEIWON TNG NUEPATING
TTapaywyng kata 1,2 ekat. BapéAia, TTPOKEINEVOU va
TepIopIoOei n TAeovdalouoa TTPoo®opd Kal va doBei
wenaon otV TIUA.

YmevBupiCetal, 611 n TIU Tou TreTpeAaiou Brent
Cemépace TOvV TIEPOACPEVO MAvVA TO ETTTTEdD TWV
$80/bbl yia TpwTn popd ammd 1o NoéuPpio Tou 2014,
AOYW TWV EVTEIVOUEVWYV avNOUXIWY, OTI Ol §aywyEg
mTeTpeAaiou Tou Ipav Ba TrepIopicBolv egaitiag TNG
EMPBOANG TWV VEWV KUPWOEWV ATTO TNV TTAEUPd TWV
HMA. H ayopd péow Twv OUPBoAaiwv PEAAOVTIKAG
EKTTApwaong TreTpeAaiou Brent, ekTiud wg yéon Tiun
yla 10 deltepo e€aunvo Tou 2018 Ta $74,4/bbl kal Ta
$71,6/bbl yia 1o 2019.

QoT1600, agiCel va onueiwBei 611 o1 TTPOBAEYEIS yIa TNV
TTOopEia TNG TIMAG TOU TTETPEAQIOU OEV EVOWUATWVOUV
yeyovoTa O0TTwG n ekdNAwaoN pIag Kpioewg (TTONITIKAG,
OIKOVOUIKAG) A KATTOIOG APVNTIKAG  YEWTTONITIKAG
e€eAitewg, KaBwg eivar BUOKOAN n TTOCOTIKOTIOINON
TWV EMTITWOEWV TOUG GTNV TTPOCYopd ) oTn CATnon
TTETPEAQiou.

H ouvavinon twv kpatwv-pgeAwv Tou OFMEK aotn
Biévvn otnv Tmapouca cuykupia Bewpeital KOURIKAG
onuaciag. O1 HIMA avnouxouv T6C0 yia TNV atroToun
augnon Tng TINAG TNg Bevdivng kartd Trepitou 50%
TOUG TeAeuTaioug 12 prveg, 600 KAl yia Tnv
ATTOTEAEOUATIKOTNTA TWV KUPWOEWV EVAVTIOV TOU
lpdv. H TrTwon Twv TigWwv TOou TrETpEAaiou Ba
emnpéade apvnTikd Ta €0oda Tou Ipdv amd TO
eCwTePIKG. AVTIBETWG, N dIATAPNON TWV TIHWY TTAVW
atd 1a $70/ bbl 8a kaBioTOUCE TIG KUPWOEIG AlyOTEPO
ATTOTEAEOUATIKEG AVTIOTABUICOVTAG TOV QVTIKTUTTO TNG
MEIWOEWGS TWV EEAYWYWV TOU TTETPEAQiOU. Oa TTPETTE
va emonudvoupe 01 atmd TIG Xwpeg Tou OMNEK pévo
n Zaoudiki Apafia, n Pwaoia, Ta Hvwuéva ApaBikd
Euipdta ka1 170 KouB&Ir  €xouv  OnNUAVTIKA
TAcovalouca  TTAPAywWYIKK  IKavoTnTa, Tou  Ba
pTTOpOUCE va oTnpigel amd koivou Tnv  auénon Tng
TTapaywyng. Qatdéo0, To ATTOTEAECHA TNG OUVAVTNONG
NG Biévvng cival apketd apéaio, pe dedopévn TNV
TTEPIOPICHUEVN TTAEOVACOUCA TTAPAYWYIKH IKAVOTNTA
yla T0 OUVOAO Twv KpaTwv-peAwv Tou OMEK, pe
atroTéAEOPa OTTOIAdATIOTE aAUENOoN TNG TTOPAYWYNAS
TTeTpEAaiou va eival pikpoU pey€Boug Kal oTadiakou
XapakTtrpa. Mia oXeTIKA PIKpr) auénon PTTopEi va gival
QVETTOPKAG YIo va avTioTaBuioBei n peiwon g
TTapaywyng otn Bevefouéha, n otroia uttoXwpnoe
TOUG TeAeuTaioug pnRves ota 1,45 ekat. PapéAia
nuepnaiwg amo 2,24 ekat. BapéAia To 2016, evwy dev
Tavel va e€A\oxeUel O KivOUVOG MIAG TTEPAITEPW
uttoxwpnoswg péxpl 1o 1,0 ekar. BapéAia €wg 1O
TEAOG TOU £TOUG.

H ayopd oTnv mTapouca couykupia Oev UTTOPEI va
TTPOCdIOPIcEl  ETOKPIBWS  TIG  EMTITWOEIS  TWV
Kupwoewv Twv HIMA oTig e§aywyég TeTpeAaiou Tou
Ipdv. Mapd Tadta, 0 AVTIKTUTTIOG TwV KUPWOoewv Ba
e€aptnBei ammd TN oupttepIpopd NG EupwTraikng
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Evwoewg, Tng Kivag kar g Ivdiag, o1 otroieg £xouv
eKONAWOEI AVTIPPHOEIG OXETIKA PE TO OUYKEKPIUEVO
METPO.

v
HMA

AEN

20hQwva pe T OelTepn ekTiynon Tou Bureau of
Economic Analysis, oto mpwTto Tpiunvo Tou 2018, o
pubuog  auénoewg Tou  TpaypaTikol  AET
emMPBpadlvlnke oT1o 2,2% o¢ eTAoIa Bdaon (Mpaenua
9), évavti 2,9% oTo Tétapto Tpiunvo Tou 2017 Kkai
TTPoNyoupevVNG eKTINAOEWS 2,3%. H apyIkr ekTipnon
avabewpndnke TTpog Ta KATw e€aitiag TNG eAaQPAg
avaTTPOCAPPOYAG TIPOG Ta  KATW Tou pubuoul
auénoewg TG  IOIWTIKAG  KATAVOAWOEWG, TwV
IODIWTIKWY ~ eTTevdloewyY  Kal  Tng  Onuooiag
KatavaAwoewg, katd 0,1 Tng ekaTooTiaiag povadag
ékaoto. Emmpoobétwg, aiobntd Tpog Ta  KATW
avaBewpr|Bnke o pubudg auéAoEws TwV eEaywywyv
(o710 4,2%, a1 4,8%), eviy avaBewprBnke TTPOG Ta
Tavw O pPuBUOG aufACEwG TwV EI0aywywy, HE
atroTéAEOa N CUPPBOAR TwV KaBapwv £Laywywyv va
diapopewveral aTig 0,08 Tng ekatooTiaiag povadag,
amd 0,22 TnG eKATOOTIOIOG POVAdAGg £va £T0G TIPIV.
2ZNMEIVETAlI OTI, TO TIPWTO TPIMNVO Trapatnpeital
OuUCTNUATIKA XaunNASTEPOG puBudG aufnoewg Tng
OIKOVOMIKAG OpacTnpIidTnTag, Kupiwg efaitiag Twv
OUOUEVWY KAIPIKWY CUVBNKWY, Kal WS €K TOUTOU N
uTTOXWPENON TOU £TATIOU puBPOU PeTaBoARG Tou AET
Oev euTTvéel avnouyia. Eivar evOEIKTIKO OTI, GTO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2017 kai Tou 2016, 0 puBUOG auEAoEWS
Tou AEIN diapopewbnke oto 1,2% «kar 0,6%,
QVTIOTOIXWG.

Ipagnua 9. ETAciog puBuog petaBoAng AENM kai cuviocTwowv Tou
(%, oTaBEPEG TINEG)

[~ AEN ot npavuatikoUc opouc: 2,2% (8e€i6c afovac ->)
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MnynA: Bureau of Economic Analysis

210 TTPpWTO TPiNVO Tou 2018, 0 PUBUOGS AUEATEWGS TOU
TTPAYHOTIKOU OlaBeaiyou €1000AaTOG TWV
VOIKOKUPIWV auénbnke ato 3,3% o¢ etoia Baon, atrd
1,2% aTo TéTapto Tpiunvo 2017. EmmmpooBiTwg, 10
TTOCO0O0TO ATTOTONIEUOEWS OTO OUVOAO Tou SiaBecipou
eiocodnparog peiwbnke oto 3,1%. To yéco mooooTd
atrotapielocwg, 10 2017, diapyopewbnke ato 3,4%,
ONUAVTIKA XaunAdTEPO aTTd Ta AVTIOTOIXO TTOCOCTA
TwV TeAeuTaiwv TPV €TWV (2014: 5,7%, 2015: 6,1%,
2016: 4,9%). H ouppikvwon Tou TTOCOCTOU
arrotapieloswg €T Tou ouvohou Tou OlaBeaiuou
€1008AATOG AVTAVAKAG TNV augnuévn aiolodogia Twv
VOIKOKUPIWV YIa Ta PEAAOVTIKA €1008ANATA TOUG Kal
oQeiAeTal €V TTOAAOIG OTIG QuUENUEVEG  ayopég

KOTOIKIWV. 2ZUYKEKPIPEVA, O TTWAAOEIG KATOIKIWV
auénbnkav kartd 3,3% 10 2017 o¢ oxéon pe 10 2016
Kal katd 6,9% oe oxéon pe 10 2007. O1 ayopég
KATOIKIWYV OTnpifovtal oTn onuUavTikr BeATiwon Twv
ouvBnkwv otV ayopd €pyaciag, Ol  OTIoiEg
avTavokAWVTAl OTO0 TIOAU XOaunAG TT0000TO TG
avepyiag (Mdiog: 3,8%) kal GTOV IKAVOTTOINTIKG PUBUO
auénoewg Twv amodoxwv aTd epyacia, o0 OTToiog
utrepPaivel To pubud augnoewg Tou AEI. Zouewva
pe Ta oToixeia yia 1o AEl, ot0o TTpWTO TPiNNVO TOU
2018, o1 amodoxéc amd epyacia auénbnkav Katd
4,3%, o€ eTAoIa BAon, évavT augocwg Tou AEN katd
2,2%. Exmipdrai OTI 01 EUVOIKEG OUVONKES OTNV ayopd
epyacdiag Ba ouvexioouv va oTnpifouv TNV £yxXwpia
{nmon pecotmpdBeopa. Mépav autwy, n egyxwpia
{nmon Ba Trapapeivel o€ IKAVOTTOINTIKO €TTiTTESO,
uttoonBolpevn atrd TNV aKOAOUBOUUEVN ETTEKTATIK
OnuUOaCIovoUIKA TTOAITIKF aTTd Ta TEAN Tou 2017.

20uowva ue TIG TPéoYaTteg ekTiuRoelig g Fed
(MapTiog 2018), 0 puBudG AUEATEWS TNG OIKOVORIKNG
dpacTnpiéTnTag Ba emrTayxuvBei oto 2,7% 10 2018,
amd 2,5% 10 2017, evwd 10 2019 Ba uTTOXWPIOEI OTO
2,4%. T€hog, Ta BepeAidn PEYEDN I TNV OIKOVOIa
Twv HIMA ouvnyopoUv oTnv ekTipnon o1 n Fed otn
ouvedpiaon Tou louviou Ba auénoel Ta Pacikd
emToKIa Katd 0,25 Tng ekarooTiaiag povadag.

Ayopd gpyaciag

To mooooT6 TNG avepyiag, To Mdio uttoxwpnoe oT0
3,8%, 10 XaunAOTEPO TTOGOCTS aTTd TOV ATTPIAIO TOU
2000 (Fpaenua 10), evwy dnuioupynRdnkav 223 xIA.
véeg BEoeig epyaaiag. MapadAAnAa, o1 péoeg wplaieg kai
£Bdopadiaisg amodoxég amo gpyacia auénonkav KaTd
2,7% xai 3,0% o€ etAoia Bdon, avriotoixa. QoT600,
omwg dlakpivetalr oTto pdenua 11, Topd TN
ONMavTIK  aTTOKAIGKwon Tou  TTooooToU  TNnG
avepyiag, TO TTOOOOTO OUMMETOXNG OTO EPYATIKO
Ouvapiké (ATol, Tou AdGyou Twv ATOPWV TTOU
armragyoAoUvTal A avalnTouv epyaadia TTPog To OUVOAO
TOU €£pyaTikoU duvapIikoU TO OTToio TTEPIAOMBAVEI TOV
TANBuopd 15-64 €TWwv) aduvatei va  ATTOKTHOEI
duvapik. To Mdio, TO TOCOOT6 OCUNUETOXHAG OTO
£PYATIKO SUVAUIKS UTTOXWPNOE OTO 62,7%, 600 fTav
éva €106 TTPIV. TO TTOOOOTO CUPPETOXAG TOU £PYATIKOU
duvapikou, até 10 2014, JdIAPOPPWVETAI METAEU
62,7% ka1 62,9% evw TTPIV TNV Kpion avepxdétav 010
66%.

Fpdaenua 10. EEAIEN TooooToU TG avepyiag
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Fpaenua 11. E§EAIN T0C0OTO OCUPNETOXG OTO EPYATIKO SUVAMIKO

62 63 64 65 66 67
2007 66,0
2008 66,0
2009 65,4

2010 esssssssss——— (4,7
2011 meessssss——— 4,1
2012 messsssss—— (3,7
2013 meess——— (3,3
2014 mmm—m 62,9
2015 memm= 62,7
2016 = 62,8
2017 w2 9
10 5M 2018 mssssssm 2 8 [Mnyn: Bureau of Labor Statistics

Ta oToixeia avravakAouv pia  e0pwoTtn ayopd
gepyaciag, Kabwg TO TTOOOOTO TNG AVEPYIAG TOUG
TeAeuTaioug 14 pnveg Bpioketar xaunAdtepa Tou
emmédou TTARPOUG atmaaXoAfoEwg, To otroio n Fed
ekTING TTEPT TO 4,5%. H diaoTaATIKA dNPOCIOVOUIKA
TIONITIKF) TTOU  €xel dpouoAoynBei  avauéveral va
00nNynaoel o€ TEPAITEPW BEATIWGN TWV CUVONKWY GTNV
ayopd epyaciag kal, oUNQWVA WE TIG TTPOCPATEG
ekTIpAoeig Tng Fed (MapTiog 2018), To TTOCOOTO TNG
avepyiag avapéveral va pelwBei repairépw, oto 3,8%,
10 2018 ka1 3,6% T10 2019.

v
Zwvn Tou Eupw (ZTE)

MANBwpIoHOg

2U0upwva pe ekTipnon Tng Eurostat, o TTANBwPICUOG
10 Mdio av\ABe o010 1,9% o€ eTAOIO Bdon, évavt 1,2%
Tov ATTpiAIo, KaTaypa@ovTag To UYynAdTEPO TTOCOOTO
a1ré Tov AtTpiAio Tou 2017 (Mpaenua 12). To GApa Tou
TTANBwpPIoHOU TTPONABE TTPWTIOTWG aTT® TNV EKTIiVAEN
TOU puBpoU augAoews TNG TIUAG TNG evépyelag, aTrd
2,6% oT1o 6,1% Tov Ampihio. EmmpocBiTwg, otnv
avodo tou ATK, 10 Mdio, cuvéBale n evioxuon Tou
pubuol auéACEWG TWV TIMWV: A) TWV UTTNPECIWY,
07101,6%, atmd 1,0% Tov AtrpiAio kai B) Twv TPoQidwv-
ToTWwv-Kamvou oto 2,6% atod 2,4% Ttov Atpikio. O
Sopikdg TANBwpiopog (ATK e€aipoupévwv Twv TIHWV
TWV TPOQYIUWV KAl  TNG €EVEPYEIDG) EVIOYXUONKE
ongavtikg, oto 1,1%, amé 0,7% TOV TTpOonyouuEvo
pAva. Qotéoo, Tapd TNV aufnor] Tou, O BOPIKOG
TTANBwpIop6g aduvarei va diaypdyel avodikr Tdon Ta
TeAeuTaia Tpia €tn, TTapoTi n EKT akoAouBei pia
€CAIPETIKA OIAOTAATIKA VOMICUATIKA TTOAITIKH, €10IKA
atd 1o MapTio Tou 2015, 6Tav Eekivnae To TTPOYpaAU A
ayopdG TrepIoUCIOKwWY OToIxEiwv (Asset Purchase
Program).

Fpagnua 12. E§EMEN Evappoviopévou ATK kai SopikoU TTAnOwpiopou
(eTRAo1a TTOoOOTIOIA HETARBOAR)
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MnyA: Eurostat

2Upowva pe Tnv Eupwtraikf Emrpot (European
Economic Forecast, Spring 2018), Tapd tnv auénon
NG TIMAG TNG evépyelag, To 2018 o TTANBwPIoUOS 0TN
ZT1E Ba diatnpnBei oto 1,5%, KaBwg ekTiydral 6T N
auénon Tou gpyaciakol KOOTOUG Ba gival UTTOTOVIKH,
ME atroTéAeTa N augnon Twv YICBWY va Unv ETTAPKEi
yld va ouuTtrapacupel Tov TTANBwPICUO TTPog Ta
Tavw. TéAog, n Eupwtraiki EmITpotrh ekTING 611, TO
2019, o MANBwpIioudg Ba auénBei opiakd a1o 1,6%.

MooooT16 TNG avepyiag

To 1000016 TNG avepyiag, Tov ATTpiAio, peEIWONKE
TEPAITEPW, OTO 8,5%, ATOI TO XAUNAOTEPO TTOCOCTO
ammd 1o Aekéuppio Tou 2008, evw TO TTOOOOTO TNG
avePYiag TWV VEWV KATW Twv 25 €TV PEIWONKE OTO
17,2%, a6 19,3% 1rou ATav £vav xpoévo tpiv. OTTwg
dlakpiveral atov MMivaka 4, Tapd TNV ammoKAIuGKwaon
TOU TTO00G0TOU TNG avepyiag otn ZTE, e€akoAouBolv
va u@ioTavTal Ol ONUAVTIKEG dIAPOPES aVAPETT OTA
TTOOOOTA Twv ETMPEPOUG  KpaATWV-PeAWY. Eival
XOPOAKTNPIOTIKG OTI, Tov ATIpiAlo, TO TTOCOOTO TNG
avepyiag otn Mepuavia diapopPuwVeTaAl 0€ 1I0TOPIKA
XaunAd (3,4%), evw otnv lomavia amavidrar oT1o
15,9% ka1 otnv Itahia o1o 11,2%, evw otnv EANGSa
avépyetal 010 20,1% (oToixeia Mapriou).

Mivakag 4. NoocooT6 avepyiag og emAegypéva KpaTn-péAn Tng ZTE

Hnviaia

% petaBond Anp. Maprt. ®DeBp. lav. Aek.| Noép. OKT.

ZtE -0,1 8,5 8,6 8,6 8,7 8,7 8,7 8,8
Teppavia -0,1 3,4 3,5 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6
ToAAio 0,0 9,2 9,2 9,2 9,2 9,1 9,1 9,2
Itakia 0,0 11,2 11,1 11,1 11,2 11,0 11,1 111
lomavia -0,2 15,9 16,1 16,2 16,4 16,5/ 16,6 16,7

Kétto Xwpeg 0,0 3,9 3,9 4,1 4,2 4,4 4,4 4,5
MNoptoyahia -0,1 7,4 7,5 7,6 7,9 7,9 8,1 8,4
IpAavsia -0,1 5,9 6,0 6,1 6,2 6,2 6,4 6,3

Avotpia 00 49 49 50 52| 54 54/ 54
Mnyn: Eurostat

To TmooooT6 TNG avepyiag otn ZTE akoAouBei TITWTIKA
mopeia amé Tov Mdio tou 2013, omdte n EKT
uloBétnoe  un  oupfarikd  PETPA  TTOOOTIKAG
XOAdpwaong, TTpoKeEIgévou  va  evioxuBouv ol
TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG Kal va oTnpIxBei n avamTuén.
Eival xapakTtnpioTiké o611, amé 10 MdpTio €éwg Tov
louvio Tou 2013, TO TTOCOOTO TNG AVEPYIOG AVEPYXOTAV
010 UYPNASG 12,1%, evid TTAEOV €XEI ATTOKAINAKWOET 0TO
8,5%. Qotbo0, dev £xel emavéNBel akdun OTa TTPO
Kpiong TmocooTd, TTepi T0 7,5%, aAAG oUP@Wva PE TIG
mpdoateg ekTiynoelg ¢ EKT (8.3.2018), 6a
ouveyioel va uttoxwpei ayyi¢ovrag 1o 7,2% 10 2020.

H EKT éxel eTTavelAnuuévwg TTICNPAVEI THY avaykn:
a) Tmpowbnong ueTappubuicewv o1 otroieg Ba
odnynoouv oe peiwan NG dIaPBPWTIKAG avepyiag,
Kabwg uttdpxel uywnAd TT0000TO  avagloTToinTwv
avBpwTivwyv TTépwv (slack).

B) PBeAtiwong Tng TOIOTNTOG Twv  BféoEwv
ATTAOXOANOEWS, MECOW TNG MEIWWOEWSG TWwWV €K
TTEPITPOTIAG  ATTOOXOAOUMEVWY KOl TNG  PEPIKAG
amacyoAnoewg o€ ouvduaopd pe auénon NG
TTAPOUG ATTOOXOAACEWG) Kal

y) emtdyxuvong TG atToKAIAKWONG TG avepyiag Twv
véwv, n otroia TAATTEl TNV TTOPAYWYIKOTNTA TNG
OIKOVOMiag.
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EmmpooBéTwg, n utoxwpnon Tou TocooToU TG
avepyiag avapeoa aToug véoug aTtroTeAsl TTpOKANGON
yia 1N Z7E, kaBwg amokAipakwveTtal BpaduTepa atrd
TO T0000Té TnG avepyiag yia 10 OUVOAO TOU
TANBuopoU, evwy TTapapével eCalpeTikd uynAd ota
KPATN-PEAN TOU eUpWTTAIKOU NOTOU. ZUYKEKPIPEVA, TO
TTO00C0TO TNG AVEPYIOG YIa VEOUG KATW Twv 25 €TWV,
Tov AtTpiAio, oTnv loTravia kai TRV ITaAia avepyxoTav o€
34,4% xai 33,1%, avrioToixa, evw otnv EAAGSa, TO
deBpoudpio (TeAeuTaia diabéaipa aToixeia) BpiokoTav
010 43,2%.

Ayopéc Kepahaiou & TuvaAAGypaToC
v

looTipieg

20JQWVa PE Ta OToIxEia Tou XpnuaTioTnpiou Tou
ZIKAyou, ol OUVOAIKEG KaBapEG TOTTOBETATEIG (ayOpPEG
peiov TTWAARCEIQ) yia un EUTTOPIKES OuUvAAAayég
(specs) aT1o gupw TNV €RdoPAda TToU €Ange

Fpdagnua 13. Specs Béoe€ig evavriov (short) Tou eupw
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Mai-15
louA-15
ZTemw-15
Noe-15
lav-16
Map-16
Mai-16
louA-16
Zem-16
Noe-16
lav-17
Map-17
Mai-17
louA-17
Temw-17
Noe-17
lav-18
Map-18

200000
160000
120000
80000
40000
0
-40000

oupBolaiwv

-80000

-1

120000
-160000
-200000
-240000

Ouog

-280000
Ninyr: CFTC,IMM, Ated 1 0
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oTiG 29 Mdiou peiBnkav kata 16.707 cuuBoAaia, pe
armoTéAeopa ol  OUVOAIKEG KaBapég Béoeig va
dlapopwBolv ota 93.037 cupBoiaia atmmd 109.744
TTouU ATAV TNV TTponyouuevn doudda (Mpdagenua 13).
ZnUEIwveETal OTI TTPOKEITAI yIO TNV €KTn KaTtd oeipd
eBoopadiaia peiwon TOU onuElwveETal atd TIG 17
ATTpIAiou.

Eupw (EUR/USD) » H icoTipia eupw-doAapiou aTig
4 louviou otnv Eupwtn diapop@wvoTav TTepi Ta
1,1731 USD/EUR pe atotéAecpa TO €upw va
KaTaypd@el atrd TNV apxr) ToU €TOUG ATTWAEIEG EVaVTI
Tou O&oAapiou (-2,2%) kai va SlaTTpayuaTevETal
uynAétepa katd 13,4% amd 10 XOUNAS  Twv
TeAeuTaiwy 15 €TWV TTOU onueiwoe aTig 3 lavouapiou
2017 ($1,0342). Xe¢ eBdopadicia Baon To £upw
Kataypagel  kEPON, KaBwg o1  OnAwaoelig  Tou
ETMKEQAANG  OIKOVOPOAOyou  Tng  Eupwtraikng
Kevtpikng Tparmédng (EKT) mepi diatnpAoewg Twv
IOXUPWYV avaTrTuélokwyv puBpwy Tng Eupwlwvng kai
TwV  TTANBWPICTIKWY  TTPOCOOKIWY, €EQPEPE  OTO
TIPOOKAVIO TN culTnon Tepi oTadlaKAG ApOEws TNG
OIEUKOAUVTIKAG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG. Ol eTTEVOUTEG
ekTiyouv ot n EKT &¢ Ba Trpofei Tnv €mouevn

eBoopdda otn ouvedpiaon Tou AloIKNTIKOU TNG
2UuBOUAiOU  O€ QVAKOIVWOEIG OXETIKA MPE TO
TPoYypaupa ToooTIKAG XaAdpwong (QE), kabwg Ba
TTEPINEVEL VO DIATTIOTWOEI TIG TTPOBECEIS TNG VEQG
KuBepvAoEews aTtnyv ITaAia.

EmimrpooBéTwg, BeTIKA eTTNpéace TO upw, N dNAwanN
Tou TTpwBuTToUpPYOU TNG ITaAiag Giuseppe Conte oT0
KoivoBouUAio, 6t n kuBépvnon Tou de oxedidlel TNV
€€000 TNG xwpag atmoé v Eupwlwvn.

H e€oudAuvan Tng TTOAITIKIG KATAOTAGEWG OTNV ITaAia
Kal N amokAIJAKwaon Twv avnouxiwv oTig d1ebveig
XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG, E0TPEWYE TO ETTEVOUTIKO
EVOIOQEPOV OTIG TIPOOTITIKEG TWV £TTITOKIWV OTIG HIMA.
Omwg  TmpokUTITEl  amd TNV OTTOTiUNon  Twv
TTPOOECUIOKWY OCUMPPBOAQiwyY, N ayopd EKTINA Tnv
mBavoTnTa avodou Twv PacIKWwy emToKiwv TG Fed
Tov loUvio kotd 0,25% amdé Ttnv  EmTpotn
Nouiopatikig TMoAimikAg (FOMC), oe 84,0% atmod
79,4% 10U ATAV TNV TTEPAcéVN €BOopada.

EABeTiké6 ®pdayko (CHF) » To eupw, eugaviceTal
EVIOXUMEVO €vavTl Tou @PAykou OTnv apxi Tng
epdopadag, Kivoupevo oOTnv TreEPIoXN Twv 1,1542
PPAYKWY. ZNUEIWVETAI OTI TO EUPW KOTOYPAQE
ATTWAEIEG EVaVTI TOU PPAYKOU aTTd TNV apXn TOU £TOUG
Kkatd 1,3%.

Bdoel Twv dNUOCIEUBEVTWVY VOUIOUATIKWY OTOIXEIWV
NG TTEABeTiag (SNB), Tnv mTponyoluevn €Bdoudda,
EKTINATOI OTI Oev UTTAPEE TTapéuBacnh TNG oTnv ayopd
OUVOAAAyuaTOG  YIO  OTTOTPOTTH  €vioxXuong Tou
@pAykou, KaBwg TOo TOCO TWV YETPNTWV TIOU Ol
euTTOpIKEG TPATTECES TNG EABETIOC €ixav kaTabéael oTn
SNB, utroxwpnoe opiakd ota 576,50 di10. pdyka yia
TNV £Bdopada 1mou éAnge Tnv 1 louviou évavt 576,63
O10. @PAYKWV TTou ATav TNV £BO0UAdA PEXPIS Kal TIG
25 Madiou.

ZrepAiva (GBP) » MikTA n €ikdva Tng oTepAivag o€
eBdopadiaia Bdaon, kabwg oTig 4 louviou KATEypaAPE
KEPdN £vavti Tou doAapiou-HITA (1,3382 USD/GBP)
Kal armwAeieg évavtl Tou eupw (0,8767 GBP/EUR).
ZWPEUTIKA N aTepAiva atmod Tnv nuépa diEEaywyng Tou
dnuowneiopatog TG 23ng louviou 2016, éxel
d10AI00Bnoel Katd 9,6% €vavTl Tou doAapiou Kal KaTa
14,4% évavt Tou eupw. QOTOCO, ATTO TNV APXA Tou
€Toug n oTepAiva kataypdeel kEpdn 1,3% Eévavti Tou
eupw kal ammwAeieg 0,9% €vavt Tou doAapiou.

OeTIkG emdpd oTn oTePAiva n dvodog Tou deiktn PMI
uTTnpPECIWY OTIG 54,0 povdadeg atd 52,8 povadeg Tou
nrav Tov Atrpikio, KaBwg eTTIREPAIIVEI TV EKTIUNON
Tng aduvapiag Tou AEI oT1O0 TTpWTO TPiUNVo TOU
TPEXOVTOG £€TOUG, WG Tpoowpiv). Qotéoo, TO
ETMEVOUTIKO  €VOIOQEPOV  ETTIKEVTPWVETAI ot
MeAAOVTIKA oxéon Tou Hvwuévou Bagihelou pe Tnv
Eupwtraiki ‘Evwon (EE) petd v opIoTIKN
amopdkpuvon Tou. Evdexopévwg, va  utdpéel
TEPAITEPW TTANPOPOPNCN OTn ZUvodo Kopu®Ang Tng
EE o1ig 28-29 louviou.
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Jnueliwveral, OTI UG TIG TTAPOUOEG  OUVONKEG
olUgowva Pe Ta  TIpoBeopiokd  oupBoAaia, n
mBlavéTnTa avodou Twv EMITOKIWV TG Tpatédng TnG
AyyANiag (BoE) kard 0,25% otn ouvedpiaon Tou
AuyouoTou TrpoadiopiCetal oto 40,0% évavti 30,3%
TTOU ATAV TNV TTEPATHEVN ERdOPAGDA.

2e emimedo avaAnyng eTrevouTikoU KIvOUVou, TO
aoc@daAioTpo KivoUuvou (CDS-credit default swaps)
TTevTaeTous SIApKeIag, diapgoppwvoTay oTiG 4 louviou
ota 25,9 bps amé 21,5 bps mou ATav TPV pIa
eBdoudda.

\/
Ayopég opoAoywv — H mropeia Tou mrpoypdupartog QE
NS EupwTraikng Kevrpikig Tpatrédng (EKT)

O1 ayopég KpaTiKwy OpoAdywv atméd tnv EKT
(ypGonua 14) Tnv efdoudda péxpr Tnv 1n louviou oTo
TTAQIOIO €QAPPOYAG TOU TTPOYPAUMUATOS TTOCOTIKAG
XoAdpwong (QE), avAABav oTta €1.991 dio. pe
atmotéAeopya o péoog efdopadiaiog 6pog atd TNV
évapgn Tou TTPOypPAPPOTOS va OlIaUOPPWVETAl OTA
€11,8 d10. MapdAAnAa, n EKT mpoéBn oe ayopég
KaAUppEVwY ohoASYwV, agiag €1.254 ekar. kai Asset-
backed securities agiag €172 exar. Emiong, n EKT v
mepaopévn  efOoudAda  TTPAYHOTOTTIOINCE  AYOPES
ETAIPIKWY KAl OACQANICTIKWV OMOAOYIOKWY TITAWV
agiac €1.386 ekat. evw amod TIC 8 louviou 2016 €xel
OUVOAIKG ayopdoel Trepi Ta €157 O10.

Fpdgnua 14. NMpoypappa ayopds KPATIKWY opoAdywyv EKT
€6w0. Edappoyr npoypdpporog: 169 5B60uu6£§
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Ninyr: Evpwnawd Kevepua Tpdnsla, iedBuvon Owovoukev Mekewov-Alpha Bank
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>mv EAAnvIK) ayopd opoAdywv, To €UpPOG TIHWV
ayopdg Tou 10eTo0g opoAdyou Argng 30 lav. 2028
dlapop@wvoTav oTig 4 louviou petaéu 94,00-94,51
nrol amédoon 4,46%-4,53%.

Fpaenua 15. Arod6oeig 10TV OpHOASGYwWY (%)

H 4-louv-18 29-Mai-18
6 -
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Itahia noptovahm lFoAhia  Kdtw Xwpeg Teppavia

EAAGSa loravia

Mnyn: Reuters, Atey 10 HLK® v Alpha Bank

H diapopd amdédoong petatu Tou 10eTOUG TNG
EANGSag kar Tou opoAdyou Tng epuaviag (spread)
utroxwpnoe oTig 407 povadeg Baong. MapdAAnAa, n
amédoon Tou 10€T0UG opoAdyou TG Mepuaviag, wg
onueio ava@opds Tou KO6GTOoUug davelopoUu TG Zwvng
Tou Eupw, aviABe oto 0,40% (ypdenua 15). To
10etég opdAoyo TnG [lMoptoyoliog oTig 4 louviou
katéypage atmédoon 1,77%, Tng lotmaviag 1,35% kai
NG ITaAiag 2,54%. H diagpopd atmrédoong Tou 10eToUg
MopToyaAikoU ouoAGyou o€ OXEON UE TNV AVTIOTOIXN
Tou lepuavikoU, utroxwpnoe oe eRdopadiaia Bdaon
oTig 137 p.B. kai Tou 10€T0UG ITAAIKOU OOAGYOU OTIG
214 u.B. (Mivakag 5). H amédoon Tou 10-£T0UG
opoAdyou Twv HIMA diapopewvéTav o1o 2,90% oT1ig 4
louviou 2018.

Mivakag 5. Ala@opd arod60ewv 10eTWV EMAEYHEVWVY OHOAGYWYV TG
Z7E pe 10 avrioToixo 10eTég Tng Mepuaviag

4-louv-18 29-Mai-18 Alagopd pp*
EMGSa 407 466 -59
loTravia 95 132 -37
Itahia 214 284 -69
MopToyaAia 137 195 -58
FaMAia 32 39 -8
Katw Xwpeg 17 21 -4
Mnyn: Reuters * pp=povadeg paong

ToupIoTIKEG E10TTPASEIG

Tov MdpTio, oI TOUPIOTIKEG EIOTTPAEEIS auEnBnkav
kard 27,8%, oe €mola BAon, YE OTTOTEAEOUA va
avéNBouv oTta €110,0 ekar. amrd €86,1 ekar. TOV
Mdptio Tou 2017 (F'pdenua 16). ETriong augnuéveg
nrav Tov Méptio o1 agifeig ToupioTwy ota 192.090
dropa amd 140.873 droua Tov MdapTtio tou 2017,
éxovrag auénbei katd 36,4%, oe etAola Bdon.
AVTIOETWG, pelwpéveg ATav Tov Mdaptio 1600 Ol
€I0TTPAgeIc avda nuépa ota €68,97 amd €69,48 Tov
MdpTio Tou 2017, 600 Kai 01 EI0TTPAEEIC ava ATOUO OTA
€572,48 a6 €611,41 Tov MdpTio Tou 2017.

Fpd@nua 16. TOUPIOTIKEG EICTIPASEIG (EKAT. EUPW)
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Nnyr: Zranotkd ApxA Kompou
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\/
Poupavia

PuBuog avamrrtuéng

2710 TTPWTO TPiKNVvo Tou 2018, 0 pubudg augnang Tou
AEI (emmoxikd d1opBwuévo) TTapouciace anUAvTIKH
empBpaduvon oto 4,0%, oe eTAoia Baon, amd 6,7%
oto TéTapto Tpiunvo Tou 2017 (Fpdenua 17). Ze
Tpiunviaia Bdaon, 1o AEMN trapéueive auet@BANTO GTO
TTPWTO TPiuNvo Tou 2018, évavT alénong katd 0,3%
oT0 TETAPTO TPiNNVvo Tou 2017. Zg P €TTOXIKG
dlopBwpévn Bdon, o pubuodg auvtnong tou AEIM
Olapyopewdnke o€ 4,2%, o€ €Tola BACn, OTO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2018 atmd 6,6% oTO TETAPTO TPIUNVO TOU
2017.

2710 TTPWTO TPiNVo Tou 2018, TN HeyaAUTEPN CUPBOAR
otnv augnon tou AETI cixav o1 e€aywyég katd 4,2
TToo0O0TIaiEG POvAdeG (TT.4.), €XovTag augnBei kard
8,0%, o€ €TACIO BACN Kal N IBIWTIKA KATAVAAWGCT KaTd

3,4 1.y, n omoia augfbnke katd 5,4%. [MoAU
MIKPOTEPN ATAV N CUUPBOARA Twv £TTEVOUCEWY KaTtd 0,8
.M., €xoviag auénBei katd 4,8% kai TG dnudaiag
karavaAwaong katd 0,2 .., n omoia augnbnke katd
1,9%. AvTIBETWG, apvnTikr) cupPBoAn ato AET gixav ol
eloaywyég Kata 4,8 Tr.4., £€xovrag augndei katd 9,1%.

Fpdenua 17. AEN (eTAoia % peTaBoAn)
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOGMOYZ

Emoia oToixeia 2013 2014 2015 2016 2017
AET (% emoia petaBoAn, otabepég mipég 2010) -3,2 0,7 -0,3 -0,2 1,4
BTk KatavaAwon -2,6 0,6 -0,5 0,0 0,1
Anpdoia KatavaAwaon -6,4 -1,4 1,2 -1,5 -1,1
AkaBdpioTeg ETrevdioeig Mayiou KegaAaiou -8,4 -4,7 -0,3 1,6 9,6
Egaywyég Ayabuwv & YTnpeoiwv 15 7,7 31 -1,8 6,8
Eicaywyég AyaBwv & YTnpeoiwv 2,4 7.7 0,4 0,3 7,2
Ievikog AT Tipwv KatavaAwT, (% €moia yeTaBoAr, JEoog £Toug) -0,9 -1,3 -1,7 -0,8 1,1
Avepyia (%, p€oo £T0Ug) 27,5 26,5 24,9 23,5 21,5
MpwToyevég looguyio g MevikAg KuBépvnong (% AEIM) 1,7 0,3 0,6 37 4,0
Xpéog Mevikng KuBépvnong (% AEIM) 177,4 178,9 176,8 180,8 178,6
looCUyio Tpey. Zuvalaywv (% AEI) -2,0 -1,6 -0,2 -1,1 -0,8
2017 2018
Acikteg O1KOVOUIKNAG ZUYKUpiag 2017 Tl GEee,
Q2 Q3 Q4 EPiodog
Oikovopik ApacTnp1oTnTa (% £TACIO METABOAN)
‘Oykog AlavikoU EpTtropiou (€KTOG KAUGTHWY Kal AITTAVTIKWV) 14 2,4 1,1 -0,5 1,1 (lav.-Mdpr.)
Néeg eyypagég EmBatmywy AutokIvATwY 22,1 3,4 35,8 25,1 36,1 (lav.-Atp.)
1B1wTiKA OIKodouIkr ApacEIGMT (6yKog ot XIA. u®) 194 32,0 57 334 5,8 (lav.-®ep.)
Biopunxavikr Mapaywynf: Metatroinon 3,3 2,6 2,3 2,6 -0,6 (lav.-Mapr.)
Acikteg NMpoodokiwv
Aeikg YmeuBuvwy MpopnBeiwv PMI o petatroinon 50,2 49,4 51,8 52,5 54,2 (Mdiog)
Agiktng OikovopikoU KAipaTog 96,6 94,0 99,3 99,5 104,2 (Mdiog)
Aeikmg Emmxeipnuamkwy Mpoodokiwy ot Biounxavia 93,0 911 93,9 95,1 101,7 (Mdiog)
Agikmg EptmoTooivng KatavoAwTwv -63,0 -70,0 -57,0 -52,7 -51,0 (Mdiog)
MotwTknA Emékraon, (% emoia petaBoAr, T€Aog Trepiddou)
1BwTK6G Topéag -0,8 -1,3 -0,8 -0,8 -1,9 (Amp.)
Emiyeipriosig 0,4 -0,3 0,4 0,4 -1,8 (Amp.)
- Biopnyavia -1,4 -4,7 -3,9 -1,4 -2,4 (ATp.)
- Kataokeuég -1,5 -3,0 -14 -1,5 -1,7 (Amp.)
- Toupiopdg 11 17 17 11 1,0 (Amp.)
Noikokupid -2,3 -2,5 -2,2 -2,3 -2,3 (Amp.)
- KatavaAwTkd Advela -0,5 -0,7 -0,5 -0,5 -0,6 (Amp.)
- 2TeyaoTKa Adveia -3,0 -3,2 -2,9 -3,0 -3,0 (Amp.)
Tipuég kai Ayopd Epyaciag
Aeikg Tipwv KatavaAw), (% emoia YeTaBOAN, pEoog TTEPIGBOU) 11 1,3 1,0 0,8 0,0 (Amp.)
Agikg Tinwv AlapepiopaTwy, (% eTaoia eTaoAr) -1,0 -1,2 -0,6 -0,3 -0,3 (&"1piunvo 2017)
Avepyia (%, péoog TrepIddou) 21,5 21,6 20,9 20,9 20,8 (PeB.)
AEN (% emoia petaoAr), otabepég mipég 2010) 14 15 14 19 2,3 (A' 1piunvo)
BliwTkA KatavaAwon 0,1 0,8 -0,1 -0,8 -0,4 (A' 1piunvo)
Anuéoia KatavaAwaon -1,1 -2,1 -1,1 2,1 0,3 (A' Tpiunvo)
Emevdloeig 9,6 1,1 -8,2 28,9 -10,4 (A 1piunvo)
E€aywyég Ayabwyv & YTTnpeaiwv 6,8 9,7 7,6 53 7,6 (A Tpipnvo)
Eicaywyég Ayabwv & YTnpeoiwv 7,2 4,8 9,3 5,0 -2,8 (A' 1piunvo)
Mnyn: Tpdmega Tng EAAGBOG, EAZTAT, IOBE, IHS Markit
To mapdv deAtio exkdiderar amé tnv Alpha Bank kar éxer armokA€IOTIKG evnuepwTIkG xapaktipa. Or TTANPoYOopPIES TTOU TTEPIEXE! TTPOEPXOVTAI ATTO TTNYES TTOU
Bewpouvral adidmores aAAd dev éxouv emaAnBeurei amré nv Alpha Bank kai amroteAolv ékppaon yvwung Baoi{ouevn og diabéoiua Sedouéva Ias OUYKEKPILEVNS
nuepounviag. To mapdv dev amoreAei ouuBouAn i ocuoTaan oUrte TPOTPOTN yia Tnv JIEVEPYEIQ OTTOIA0ONTTOTE OUVAAAQYAS Kal wS K TOUTOU Oev Exouv AnpOei
urTéWn TTapayovres OTTwG, N yvwaon, n EUTIEIPIa, N XPNUATOOIKOVOUIKY KATGoTaaon Kai o1 ETTEVOUTIKOI OTOXO0I EVOS EKAOTOU TwV SUVNTIKWYV fi/Kal UPIOTAUEVWY
meAatwyv Kai Oev Exouv eAeyxOei yia mBavr) popoAdynan tou ekOOTN aTnVv TNy oUTe Kai yia GAAN, TepaiTépw, YOPOAOYIKH) CUVETTEIQ K TN CUUUETOXNS O auTd.
Emiong dev ouvioTd épeuva oTov Touéa Twv ETEVOUTEWY KATd TNV évvola Tng IoxUouoag vouoBeoiag Kal ws ek TOUTOU OeV ExEl auvay Bei oUuQwva g TIS
amaitRoEI§ Tou vOuou yia Tn SIao@aAion Tng aveéapTnaoiag tng épeuvag oTov Touéa Twv mevouoswy. H Alpha Bank dev utroxpeoUtal va EMIKaIpOTTOIEl 1 va
avaBewpei To deAtio autd oUTe va TTpofaivel O avakoIVWOEIS 1} EI00TTOINTEIS TE TTEPITITWAN TTOU OTTOI0ONTTOTE OTOIXEIO, YVWN, TTPOBAEWN 1 KTiUNON TTOU
epIéxeTal o auté PeTaBANBei rj dlammoTwoOEl ek Twv UOTEPWV WS avakplPhs. Tuxov de mpoPAéweis TTi Tou TTAPASVTOS BEATIOU yia TNV TTOPEIQ TWV aVaPEPOUEVWY OE
auTé OIKOVOUIKWY ueyeBwV armroreAouv ekiunoeis Tng Alpha Bank Baoi{éueves ara dedouéva mmou mepiAauBavovrar oo deAtio. H Alpha Bank kai o1 Buyarpikég ne,
Kabwg ermiong Ta uéAn Tou AioikntikoU ZupBouliou, Ta oTeAéxn Kai o urTdAAnAorl autwy dev TTapéxouv kauia SiaBeBaiwan oure eyyuwvral TNV akpiBeia, Tnv
mAnPOTNTA Kai TNV 0pO0TNTA TWV TTANPOPOPIWV TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV ATTOWEWV TTOU SIATUTTWVOVTAI OTO TTAPOV 1) TNV KATAAANAGTNTG TOUS yia GUYKEKPILEVN
Xpron Kai 5ev épouv Kapia eubuvn yia otrolavONTIoTE Guean i éupean {nuia 8a UTTopoUce TUXOV va TTPOKUWEI O OXEDN UE OTTOIAVONTTOTE XPIION TOU TTApOVTIOS
Kal TwV TTANPOQOPIWY TTOU TTEPIEXE! £V OAw N ev pépel. Omroiadnmore avamapaywyn i avadnuoaoicuon autoU Tou SEATIOU i TURUATOS TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKG va
avapépel nv Alpha Bank wg Ny mpoeAeUoews Tou




