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AiguBuvon Oikovopikwy MeAeTwv
Mapaokeun 2 deBpouapiou 2018

O1  avakoIVWOEIG  OTATIOTIKWY — OedoPévwv NG
EupwTraikng EmTtpotm¢ kai tng Tpameélng g
EANGSOG, autriv Tnv gRdoudda, empBepaiwyvouv Tov
TTEPIOPICPO TWV ABEBAIOTATWY yia TNV TTopEia TG
EAANVIKAG OIKOVOUIOG META TO TIEPOG TOU TPITOU
TIPOYPAUUATOG TTPOCAPUOYNAS KAl TNV E€UTTIOTOCUVN
OTO EAANVIKO TPATTECIKO OUCTNUA.

20uypwva e Ta  otoixeia TG  EupwTraikng
Emitpotg, o yevikog Agiktng OikovouikoU KAipatog
(ESI) omnv EA\GBa ouveyilel va BeATILvVETaI TOV
lavoudpio Tou 2018, omig 101,9 povadeg, ammé 101,3
Movadeg Tov AekéufBpio Tou 2017 kai 95,3 povadeg
Tov TEPUOIVO  lavoudplo, ME ATTOTEAECUA  va
dlatnpeital yia deUTEPO OUVEXN PAvVa o€ eTTiTTEdO
UWNAOGTEPO EVAVTI TOU PJOKPOXPOVIOU UECOU OpoU ThG
EE28 (100). H PeAtiwon ToU yevikoU OeikTn
aTrodideTal  Kupiwg oTnv  evioxuon Tou  OeikTn
ETTIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWV OTn Blounxavia, e 10
I00CUYIO BETIKWV/OPVNTIKWY OTTOVIACEWY Va gival O€
OeTIKO £00@QOg yia OeUTEPO CUVEXN MAVA KAl Tn
BeAtiwon TOU O¢€ikTn ETTIXEIPNMOTIKWY TTPOCOOKIWV
oT1o Aiaviké gutropio (Mpdenua 1).

Fpapnua 1. Agikteg EmixeipnpaTikwyv MNpoodokiwv
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Biopnxavia Kataokeuég Y peoieg
Niaviké Eptropio === ESI, 5§65 afovag
EmmAéov, clppwva pe Ta oToixeia TG Tpatrédng
NG EANGSOG, TO UTTOAOITTO TwV KATABEOEWV TOU
IBIWTIKOU  Topéa, oTo TéEAOG Aekepufpiou 2017,
dlapyopwdnke oc €126,4 diI0. Kal o€ OXéon UE Tov
AeképBplo Tou 2016 auénbnke katd € 5 dio.,
TTapoucidlovtag BeTIKO €TACIO puBUS PETAPBOANG TNG
T68€ewg Tou 4,7%'. H avwtépw avfnon Twv
KataBéoewv Tov AekéuBpio o@eideTar 1600 OTNV
auénaon Twv KaTtabBécewy TwV VOIKOKUPIWY Katd 3,6%
1 €3,1 d10. (TTou aTToTEAOUV TO 82% TwV KATABETEWV
ToU IDIWTIKOU TOUEQ) OO0 Kal TwV ETTIXEIPATEWV KATA
10,0% 1 €1,9 dio..

H amrokardotaon Tng eUTTIoTOOUVNG GTNV OIKOVOUia
Kal TO TPOTTECIKO oUOTNUA avTavakAdTal €TTiONG OTN
peiwon ™mg eCapTNOEWSG  TWV eMNVIKWV
XPNHUATOTTIOTWTIKWY IOPUPATWY aTTd TOV PNXAVIGUO

Lo eTAoI01 puBpOi peTaBoArG uttoAoyifovTal agou AngBouv UTTOWN oI avaTagivVouAoEIg
KaI O guvaAaypaTikéG diagopég. Zupewva pe Tnv Tpdameda Tng EAAGSog, amd Tov
AeképBplo Tou 2016, oTa oToIXEia TWV KaTaBEoewy Sev TTEPIAaPBAvVOvTal TO OTOIXEIR TOU
Tapeiou Mapakara®nkwv kair  Aaveiwv  Adyw avaragivopnong Tou amé  Tov
XPNHOTOTTIOTWTIKG Topéa aTov Topéa Tng MevikAg KuBépvnong.

XpnuotodoTioews Tou Eupwouotiuartog (EKT kai
ELA) vyia E£KTAKTN PEUCTOTNTA. ZUYKEKPIYEVA, N
xpnuarodoétnon peiwdnke otadiakd 10 2017, uE
atrotéAeopa Tov AekéuPpio va diapoppwbei ag €33,7
Ol0., amé €66,6 di0. Tov AekéuPBpio Tou 2016
(Fpaenua 2).

pdenua 2. H Xpnuarod6tnon Twv EAAnvikwv
Tpamedwyv amé 1o EupwaoloTtnpa , (o€ € di0.)

Ny TE

B Xpnuatoddtnon yéow EKT

0 Xpnuaroddétnon Méow ELA

210 Npdonua 3 TapouacidlovTal o TTapAyovTEG TTOU
odnyolv oTnv avodikrj TAon TnG PPaxuxpoviag
Tdoewg Twv  powv  KataBéoewv, n  oToia
TTpooEeyyigeTal Je Tov KivnTd PECO 6 punvwv (KOKKIVN
ypapunR). MeAetwvtag 10 Mpdenua 3, ptropoupe va
TTapatneriooude OTI N auénTikp TACN TWV POWV
KataBéoewv ouvdéeTal Ot HeyaAo Babud pe tnv
avaktnon TnG EMTIOTOOUVNG Kol Tn  OTadloKh
EMOTPOYP OTO TPATTECIKO OCUOTAPO HEPOUG TWV
UTTOAOITTWYV TTOU gixav atroBnoaupicTei 1 dIOXETEUBEI
OTO EEWTEPIKO.

Fpaenua 3. Taon KaraBeTikwyv Powv, AgikTeg a0
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= Bpaxuxpovia Taon Powv KataBéoewv (o€ € ekar., KM 6unv.), ap. ag.
= Spread 10eT()v opoAdYywV (Hovadeg Baong, KM 3unvav), ap.ag.
==T1p6Beon TwWV VOIKOKUPIWV yia atroTapieuon (KM 3pnvwv), de.ag.
=T1po0BOKiEG TWV VOIKOKUPIWV yia TNV oikovopia (KM 3unviv), e€.a8.

H avdktnon tng epmoToolvng Trapatnpeital 1600
amd Tov TIEPIOPIOPG TOU KIVOUVOU XWPaAg TTou
QTTEIKOVICETAI PE TNV TTOPEIa ATTOKAIJOKWOEWS TWV
amoddoewV TWV EAANVIKWY KPATIKWY OJOAGYWV OTIG
O1eBveig ayopég (yp! ypauun) 6co kal ye Tn BeAtiwon
TWV TTPOCBOKIWV TWV EAANVIKWY VOIKOKUPIWY YId TIG
OIKOVOUIKEG OUVONKEG TOUG ETTOUEVOUG 12 prveg
(TTpdaoIvn ypauun).

AT TNV GAAN TTAEupd, aTn BETIKA por] KaTtaBéoewv
Oev @aivetal va ouufdaAAel n atoTtapieuon Twv
VOIKOKUPIWV OThV TpEXoUoa TTEPiodo KaBwg n péon
POTIA TTPOG artroTapicuon (TT0000Té ATTOTOUIEUCNG)
TTapapével apvnrikh. Mpdypat, Tapd 1 BeATiwon
TOU OIKOVOUIKOU KAiJOTOG, 0 &€iKTNG TTOU dNAWVEL TNV
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TTPOOECN TWV VOIKOKUPIWY YIO OTTOTAMIEUON TOUG
ETTOUEVOUG 12 unveg (UTTAE YPOAMPMN) TTOPAUEVE
XOUNAGG pe TTOAU eAa@pd TAon BeATIWOEWS, OTTWG
Traparnpeeital oto Npaenua 3.

Acikteg OikovopikoU KAigarog oTig apxég
Tou 2018: O Aciktng OikovopikoU KAigartog (ESI)
otnv EAAGOa ouvexiCel va BeATiwWveETal Kal TOV
lavoudpio Tou 2018, o1ig 101,9 povadeg, amd 101,3
povadeg Tov AekéuBpio Tou 2017 kai 95,1 povadeg
Tov lavoudpio Tou 2017. H BeAtiwon Tou deikTn TOV
lavoudpio Tou 2018 aTtroteAei £vdeign evioxuong Twv
TIPOOTITIKWV TNG OIKOVOUIag, KaBWG TTOpauEVEl O€
eTTITTEd0 UYPNAOTEPO £VaVTI TOU PAKPOXPOVIOU PETOU
6pou (100) yia delTepO ouvexn unva. Avribeta, o
ociktng otnv Eupwdlwvn (lavoudpiog 2018: 114,7,
AeképBpiog 2017: 115,3) Omwg €Tmiong Kal OTIG

ETMAEYNEVEG  OIKOovopieg TG  Eupwdlwvng, TTOU
Trapoucidlovtal otov lMivaka 1, utTTEXWPENOE.
Mivakag 1. Agiktng OikovopikoU KAipartog
o€ emAeypéveg Xwpeg TN Eupw dwvng
lavoudpiog 2017 | AeképPpiog 2017 | lavoudpiog 2018
Eupwdunn 108,0 1153 114,7
IraAia 105,5 111,8 110,1
loTravia 107,3 110,0 110,9
EAAGBa 95,1 101,3 101,9
MoproyaAia 109,6 114,5 113,8

Mnyn:E.Empor

H BeAtiwon Tou vyevikoUu Oeiktn otnv EAAGSa
amodideTal a) otV gvioxuon  Tou  O€iKTn
ETTIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWY OTn Blounxavia, Je 1o
I00CUyYI0 BETIKWV/OPVNTIKWY aTTAVTHOEWY Va gival o€
BeTIkO £00@og yia deuTEPO auvexn pAva (lavoudpiog
2018: 1,2, Aeképppiog 2017: 0,2), B) otn PBeAtiwon
TOu O€iKTN ETTIXEIPNMATIKWY TTPOCOOKIWY GTO AIaVIKO
euttépio (lavoudpiog 2018: 1,8, AekéuBpiog 2017: -
0,4) kai y) oTnVv evioxuon Tou avTioToIXou O€iKTNn OTIG
kataokeuég (Mivakag 2).

Mivakag 2. Empépoug Atikteg OikovopikoU KAiparog

otnv EAAGSa
lavoudpiog 2017 | AeképPpiog 2017 | lavoudpiog 2018
Biounyavia -5,0 0,2 1,2
YTnpeoieg -3,2 13,4 8,9
KatavaAwrég -67,8 -50,3 -51,0
Niavik6 Epmépio 12,9 -0,4 1,8
KoTookeuég -45,3 -58,3 -50,4

Mnyn:E.Emutporn

EidikéTepa, 600V a@opd oToVv OEIKTN ETTIXEIPNUATIKWV
TPOCOOKIWV OTn  Biounxavia, emonuaivetal  n
ONMAVTIKA BeATIWON TOU UTTOJEIKTN TWV EKTINACEWV
yIQ TIG TTAPAYYENIEG OTO EEWTEPIKO, EVW O UTTOBEIKTNG
TIPOCOOKIWV YIO TNV Trapaywyr] Toug €TTOPEVOUG
pAVEG TTapapével o€ TTOAU uywnAo emmiedo (+23
MOVABEG).

AvTiOeTa, emdevwONKe 0 deikTNG TNG KaTavaAwTiKAG
EpmoToolvng (Mivakag 2), kabwg, £mdevwonKav ol
TIPOOOOKIEG TWV  VOIKOKUPIWV  YId TNV  YEVIKA
OIKOVOUIKH] KOTAOTAON TNG XWEAG TOUug £TTOHEVOUG 12
pnAveg (lavoudpiog 2018: -46,4, AekéuBpiog 2017: -
42,5). EmmAéov, mapd Tn MIkpn PBeAtiwon (o€
pgnvigia Bdaon kard 1,6 povadeg), n TPOBeon Twv
VOIKOKUPIWYV YIO OTTOTAPIEUON TOUG ETTOPEVOUG UAVEG
(lavoudpiog 2018: -75,9) Bpioketal g€ TTOAU XaunAd
eTTiredo.

To Alaviké Eptrépilo: O yevikdg deiktng dykou
oT1o Alavikd euttopio aughbnke katd 1,2%, oe eTACI
Baon, oto evdekdunvo Tou 2017, évavt peiwong
katd 0,5% Tnv avrioTtoixn tepiodo Tou 2016.

H adfnon tou yevikoUu Oeiktn Oykou OTO AlQVIKO
EUTTOPIO o@eideTal OTNV  AUgNOn Twv TTWARCEWV
ONMAVTIKWY UTTOKAGOWY (Tou AlavikoU €guTTOpiou)
Katd 1o evdekdunvo Tou 2017, OTTwG Ta PeydAa
KATaOTAMATO TPOPidwy, €vduon-uttédnon, ETITTAQ-
NAEKTPIKA €idn kai BiBAia-xapTikd (Mivakag 3).

Nivakag 3. EMoieg % MetaBoAég Tou Méoou Agiktn Oykou oTo
Ailaviké Epmrépio

Kamyopie Karaomuéruwy lav.-Noép. lav.-Noép.
2017 2016
MeydAa KataoTtApaTta Tpo@idwv 0,7% 0,4%
Mikpd KaraoTtApara Tpo@ipywv -3,5% -0,9%
MoAukaraoTAuaTa 0,2% 7,9%
DapPOKEUTIKA-KAAAUVTIKG 1,7% -2,5%
‘Evduon-YTédnon 3,4% 6,3%
‘EmmAa-HAekTp. Eidn 5,5% -1,1%
BiBAia-XapTika-AoITrd €idn 7,7% 4,5%
Kataipa kal AITravTIKG QuTOKIVATWY -1,8% -4,1%
Fevik6g AgikTng 1,2% -0,5%

Ievik6g AgikTng £KTOG Kauoipwv

. . 1,2%
Kal AITTavTiKwv AUTOKIVATWYV

0,6%

MNnyA: EASTAT.

Qot600 cuykekpiyéva Tov NoéuBpio Tou 2017, o
OyKog Alavikwv TTwANCEwV peiwbnke kard 2,9% oe
emola Bdon, AOyw Kupiwg TNG UTTOXWPNOoNG Twv
TWAAOEWV OTA KATACTHAPOTA EIBWV dIATPOPAG (-
7,6%). AvtiBeta TOV B0 pAva TTapatnprABnke
OnNUavTIKR aug¢non Twv TWAACEWY 0€ ETTITTAQ-
NAEKTPIKA €idn Kal OIKIaKS eEOTTAIOUO (+11,6%).

Tpamelikp Xpnuarodétnon Tou ISIWTIKOU
Topéa: 1o 1éhog Tou 2017, 1O UTTGAOITTO TWV
XOPNYAOEWV TTPOG TOV IBIWTIKO TOPEA DIANOPOWONKE
o¢ €184 d10. pe apvnTikd £TACI0 pUBUOS PETABOAAG -
0,9%°. ATIO TO GUVOAO TWV TIOTWOEWY TTPOC TOV
I0IWTIKG Topéa 1O 48% a@opd O€ ETMIXEIPNUATIKA
daveia, 10 32% 0O¢ oOTeyaoTkd, 10 13% O¢
KaTavaAwTik@ kai Aoird ddvela kai 70 7% o€ daveia
TTPOG €AEUBEPOUG ETTAYYEAUATIEG (CUMTT. aypOTES Kal
ATOMIKEG eTTIXEIPATEIS) (MTpaenua 4).

] puBuoi  peTaBoArg  utroAoyiovtalr agolU AneBouv utéyn ol
avaTagivouRoelg kol PETARIBACEIG  DAVEIWV/ETAIPIKWY  OPOAOYwWY, Ol
Slaypa@ég, KaBwg Kal ol cUVAAAQYHOTIKEG dlapopég. ATTd To AgkéuBpio Tou
2016, dev mepihapPBdvovTtal Ta oToixeia Tou Tapegiou MapakaTtaBnkwy Kai
Aaveiwv AMdyw avaTtagivounong Tou amod To XPNUATOTIIOTWTIKO TOPEéa OTOV
TOPEQ TNG YEVIKAG KUBEpvNONG.
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Fpaenua 4. AiapBpwaon Xpnuarod6Tnong Tou I8iwTikoU Topéa,
AeképBpiog 2017 (o€ € dio. kai %)

KaravoAwTiké,
Kkal Aoimé
23,5
13%

Emixeipnuarika
88,9

48%
ZTEYAOTIKG
58,8
32%

EAetBepol
EmayyeApartieg
12,8

7%

EidikéTEPQ, TO UTTOAOITTO TWV XOPNYHOEWV TTPOG TIG
eTTIXeIpRoEIG dlapoppwbnke oc € 88,9 di0. auABnke
kata 0,4% Tov AekéuBpio Tou 2017, oe €trjoia Bdon,
EVW Ol TTIOTWOEIG TTPOG TIG MN-XPNMOTOTTIOTWTIKEG
emixeipnoelig auénonkav katd 0,3%. Ooov agopd
otnv €EEAIEN Twv daveiwy TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIC avd
KAGOO OpacTnpidTnTag, Tov AgkéufBpio Tou 2017,
auénon oe eTACIa BAon onueiwoayv, Ol TOTWOEIG OF
ETTIXEIPAOEIS KAGDWY, OTTwg Eutoépio, Touplioudg,
AtroBnkevoeig & Metagopég (TTAnv NautiAiag), kai
AcogahioTikég EmixeipAoelg,  (Mivakag 4). AvtiBeta
apvnriké  puBud  PETAPBOArG  KaTéypayav Ol
xopnynoeig ae kAaddoug 6mwg Mewpyia, Biounxavia,
Nautihia, Kataokeuég, Evépyeia kar Aiaxeipion tng
Axivntng Mepiouoiag.

Mivakag 4. Xpnuatod6mon © Emixeipioewv avd KAGSo

ApaotnpidoTnTag

(YméAoimma o€ 8io. gupw (**) (***)) OkT. 2017 Noé€. 2017  Aek. 2017
ZuvoAo 89,3 89,0 88,9
(%) 12unvn peTaBoAn 0,2% 0,2% 0,4%
I Mn- Xpnuaromotwrikég Emiy. 82,6 82,5 82,1
0,0% 0,0% 0,3%

lewpyia 1,2 1,2 1,2
-5,2% -5,4% -5,0%

Biounyavia 18,3 18,3 18,5
-4,5% -3,8% -1,4%

Epmépio 18,0 17,9 17,9
2,2% 2,4% 2,3%

Toupiopog 7.4 74 75
-0,1% 0,2% 1,1%

NaumAia 8,3 8,2 7.9
-0,2% 0,4% -3,7%

Kataokeuég 9,0 9,0 8,9
-0,4% -2,0% -1,4%

Evépyela- "Yopeuon 4,8 4,8 47
2,3% -1,2% -0,9%

Atrobnkeuoeig kal Metagpopég 1,3 1,3 1,3
27,7% 25,9% 24,9%

Alaxeipnon Akivntng Mepiouaiag 4,6 4,6 4,5
0,6% 1,0% -1,1%

Il. AcpaAioTtikég Emiyx. kai Aoird 6,7 6,6 6,8
4,0% 2,0% 1,5%

O s umérorma TrepiAapBévovTal Ta ddvela Kai ol TOTTOBEMOEIG O€ £TaIPIKG opdAoya, avegdpmTa oo
10 av £Xouv MTAOTTOINBEI.
[l puBpoi petaBoArg utroAoyifoviar opoU An@BoUV UTTOYN oI avaTagiVOUNROEIG Kol PETaBIBAOEIG
Saveiwv/eTalpIkWy opoASdYwY, ol dlaypagEég, KOBWG Kal oI OUVOAAaYUOMKEG S1apOopPEG.
) A6 Tov Aexéuppio Tou 2016, dev epiAapBavovTal Ta oToixeia Tou Tapeiou MapakamaBnkwy Ko
Aaveiwv Adyw avaraglvounorg Tou armé Tov XpnuaToTTIoTwTKS Topéa atov Topéa mg Mevikhg
KuBépvnong.
Mnyi: TTE

Avagopikd pe Tnv eEENIEN Twv daveiwv TTPog Ta

VOIKOKUPIA, O apVvNTIKOG €TACIOG PUBNOG PeTABOAAG

TwWv  ToTwoewyv, Tov  AekéupBpio  Tou 2017,
diapopewdnke o€ 2,3%. Ooov apopad OTIG ETIPEPOUG
KATNYOPieG TTNIOTWOEWV TIPOG TA  VOIKOKUPIA, O
PUBPOG pEiwoNnNG TwWV OTEYAOTIKWY Oaveiwv  Tov
Aeképppio diapopewbnke ae 3,0%, evwy 0 apvnTikog
€TNOI0G PUBPOG  PETOBOAAG TwV  KATAVOAWTIKWV
daveiwv TTapéueive oTaBepdg Kal dlagopPwelnke ot -
0,5% 61rwg kai Tov Noéuppio.

TéNOG, 0 €TACIOG PUBPOG PETABOAAG TWYV TNIOTWOEWV
TTPOG TOUG €AEUBEPOUG €TTAYYEAUATIEG, AypPOTEG Kal
QATOMIKEG  ETTIXEIPNOEIG, TOv AeKEUPPIO, TTAPEUEIVE
oplakd apvnTIKOG o€ -0,2%.

To Koykpéoo, Tov repaapévo AekéuPplo, Katopbwaoe
va ynoioel yia TOARNpr @opoAoyIkr) PETappUBuIon
otnv 1otopia Twv  HIA, Tapd TNV TTOAITIKN
avTiIrapadeon [VEA[otdV] PetroupmmAikdvwy  Kai
AnPoKpaTIKWY, n oToia  TPOCQATA  €ixe WG
ATmmoTEAECHUA TNV TTPOCWPIVH] OIOKOTTH OPICHEVWYV
UTTNPECIWY TNG OMOCTIOVOIOKAG KuRépvnong Twv
HMNA. O Baoikdég Kopudg TNG  QOPOAOYIKAG
METOPPUBUIONG aQOopd TIG ETTIXEIPNOEIG, OTOXEUOVTAG
oTn peiwon Tou 1o0X0U0VTa QPOPOAOYIKOU GUVTEAEDTH
ammd 10 35% o710 21%. H peiwon éxel wg okotd va
evioxuoel Tnv avraywvioTikétTTa Twv HIA, Kabwg
PEPEl TO opoloyikd ouvTeAeoTr) Twv HIA kovTUTEPQ
o1o péco 6po Tou OOZA (24,2%) evwy TTapaGAAnAa
TTPOCPEPEI KivnNTpa yia TTEVOUCEIG, A@oU N GUVOAIKA
OaTTavn KTTITITEI ATTO TO POPOAOYNTED KEPAAQIO.

O1 mpdopateg £peuveg emMIBEBAIVVOUV TO €EUVOIKO
ETTEVOUTIKO KAiJO  TTOU  ETTIKPOTEI  OTIG  PEYAAES
emyeipnoelc Twv  HMA, Ttpodikdlovrag OTI o€
ouvduaoud pe TN véa @opoAoyikr) vouoBecia Ba
utrapgel Trepaitépw  BeATiwon Twv  €TTEVOUCEWV.
XapakKTNPIOTIKA ava@EpeTal 0TI 0TV £PEUVA TWV
ETMKEPAANG TwV PeydAwv emixeipioswy oTig HMA
(CEO Roundtable), tou Trpayuarotroiiénke oTig
apxég AekepBpiou, dnAadn TTpIV TRV WHRYION TOu vEou
popoAoyikou TTAaigiou, o O€iKTNG TOU OIKOVOUIKOU
KAipatog avAABe 1o TéTApPTO Tpiunvo Tou 2017 oTO
96,8, 101 TO UYWNASGTEPO emTiTredo aTTd TO TTPWTO
Tpiunvo Tou 2012, EKTINATAI OTI N ETTOMEVN TPIKNVIAia
péTpnon  Ba  dlauopewBei  akdpa  uywnAoTepa
(Ypapnpa 5).

QoT1600, N CNUAVTIKOTEPN QOPOAOYIKA UETAPPUBUIoN
€0TIGLeTalI OTOV TPOTIO PE TOV OTI0I0 (PopoAoyouvTal
ol TToAUeBvIKEG emTixelprioelg. To VvEéo KABEOTWG
EMTPETTEI OE BUYATPIKEG AUEPIKAVIKWY ETTIXEIPHOEWV
TOV  ETTAVATTATPIONO  OUCCWPEUPEVWY  KEPOWV
TTapeABOUCWV XPOEWV PE KATABOAN £@daTTag @odpou
Kal OXETIKA XapnAd @opoAoyiké ouvteAeoTr, 15,5%.
O1 aA\ayég oToug OPOUG  YIa TA PUOIKA TTPOCWTTA
gival  pIkpOTEPOU  peyéBoug. O uwnAdTEPOG
OUVTEAECTAG QPOPOU  €I000MNUOTOG  HEIWVETAI aTTO
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39,6% o710 37,0%, SITTAACIAgeTal TO APOPOAOYNTO KAl
n €EKTTwon @Opou yia €va Traidi, MEIWVETAl TO
AVWTATO OPIO TWV OTEYACTIKWY OAVEIWV TWV OTToIWV
ol O0edouAeupévol  TOKOI  EKTTITITOUV  OTTO  TO
popoAoynTéo €1000nua, dimAaaiaderai TO
apopoAdynTO OPI0 OTO POPO KANPOVOMIAG VW OV
UTTApYoUV aAAayEG aTO POPO Yia KEQaAaiakd KEPSN.

Fpdenua 5. AgikTng oikovouikoU KAiparog emixeipnuatiwyv (CEO
Roundtable) évavri AEN
120 - r
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O1 @opoloyikéG alayég EpxovTal G€ JIa ETTOXA TTOU
n oikovopia Twv HIMA avatmrTucoeTal Pe IKavoTToInTIKO
pubuo. O1 eTTevdUOEIG, Ol KATAVOAWTIKES DATTAVES Kal
n amaoXo6Anon diatnpouy TNV avodikh Toug SUVAUIKA
evw n maykéopia avamtuén otnpeilel Tn ATNon yia
eCaywyéc. I0iaiTepa, oOnUavTIKA  €vioxuon Twv
eCaywywv KaTaypd@eTal TPOG  TIG avAdUOUEVEG
QAyopEG, ME TN OUVAMIKN TOUG VA TTAPAUEVEL IOXUPH.
Eidikétepa, o1 eCaywyég otnv  Kiva augnbnkav
eTnoiwg katd 12,3% Tnv TepPiodo lavouapiou-
NoeuBpiou 2017 evw OTTwWG utTodnAWVEl N TTOPEIa
TOU UTTO-O€iKTN TWV VEWV TTapayyeAIWV yia eEaywyEg
yla 10 Aekéupplo, Ta MPeYEON Twv efaywywv 6Ba
BeATIwBOUV TrepaITépw GOUVOAIKA yia TO 2017.
MapdAAnAa, aiociédoéa civar Ta pnvopata yia Tnv
TTopeia Tou evepyelakoU kKAGdou oTig HIMA. H dvodog
TNG TTAPAYWYNG avapEVeTal va ouveXIoBei, kaBwg ol
TTAYKOOUIEG TINEG TOU TTETPEAQiou SlaPOPPUIVOVTAI
oTafepd avw Twv $60/BapéN TIC TeAEUTAIEG OKTW
eBOopadeg, emnpeddoviag TNV  kepdogopia  TwV
TIETPEAQIKWY  ETTIXEIPACEWY KAl OUPPBAAAovTag
0ouUCIa0TIKG oTnVv augnan Tou AETT.

To Aigbvég Nopiopatiké Tapegio (ANT) otnv
TTPOoPATWS dnuooicubeioa ékBeon World Economic
Outlook ekTiud 611 N @OPOAOYIKr) PETAPPUBUION OTIG
HIMA Ba éxel Oemikf emidpacn oOx1 pévo oTnv
olkovopik avdmtuén Twv HMA aAAd kol oToug
EUTTOPIKOUG €TAIPOUG TOUG TUUBAAAOVTAG GNUAVTIKA
oTnv evioxuon TnG TAYKOOUIOG QVATITUENG aTnv
mepiodo  2018-19. AAAWOTE N QOPOAOYIKA
peTappUBuion otig HIMA odAynoce 10 ANT va
avabewproel uwnAdTEPA TIG TTPOPRAEYEIS TOU YIa TO
AEr, katd 0,4 ekatooTiaieg povadeg 10 2018 Kal
kartd 0,6 exkarooTiaieg povdadeg TO  2019.
2uykekpiyéva 1o AEM Twv HIMA avauéverar  va
auénBei katd 2,7% 10 2018 ka1 2,5% 10 2019.

QoT1600 dev PTTOPOUV Va aTToKAEICBOUV Kivouvol TTou
Ba pmmopoucav va  avaTpPEWoOuv TO  OIKOVOWMIKO

oknvikd oTig HIMA kal katd ouvéTTela va emdpAcouv
apvnTikKd OTNV  TTAYKOOMIO  OIKOVOMIKF  avATITUEN.
Kivduvo Ba ptropolce va atroteAédel pia 1oxupd
TTEPIOPIOTIKA  VOMIoHATIKY TTONITIKA TnG Fed, egaitiag
TNG £mMITAYXUVONG Tou TTANBwpIouoU, dedopévou OTI TO
TT0000TO TNG avepyiag dlapgopPwveTal KOvTtad oTo 4%,
TO OTT0i0 BeWpeiTal TTiTTEdO TTARPOUG aTTACKOANCNG.

‘Evav dAAov Kivouvo, Ba ptropoulce va ammoTeAéTel N
Mn  adgnon Twv  emmevdUoEwv  €EaiTiag  Tou
uYnAoTEPOU KOOTOUG XPNUATodOTNONG, a®OU TTAEoV
ATTONAKPUVOUEBa atrd TNV TTOAITIKA TWV UNOEVIKWY
emToKiwv. Edav  dev  umdpel  avénon  Twv
emevoloewy, UTTdpxel auénuévn mmlavétnTa N
TTapaAywYIKA IKaveTNTa va Trapapeivel atabepn, n
Olkovopia va utrepBeppavOel Kar va odnynBoupue
evoexOuEVWG O€ UQEDT.

H amétoun mTWwon Twv TAYKOOUIWY TINWV NG
eVEPYEIOG, N oTroia pTTopei va TTPoéABel ammd Tnv
e€aoBévnan Tng TTaykOouiag {ATNONG, €VOEXETAI VO
amoPei  KATOOTPETITIKA  yIO TOV  €yXwpIio KAAdO
TTapaywyng TTeTpeAaiou Kupiwg attd aXIOTOAIBIKA
TTETPWHMATA.

TéNog, €vag emTTAov KivOuvog PTTOpEl va TTPoEpBel
atré Tnv evdexOuevn alAayA TNG EPTTOPIKAG TTONITIKAG
Twv HIMA, koBwg evreivovtal o1 OXEOEIG PE TOUG
€Taipoug TG Zupowviag EAeuBepou Eptropiou
Bopeiag Apepikrigc (NAFTA) kai mv  Kiva, pe
atmroTéAEOUA va PNV aTTOKAEiETAI akOPa Kal augnaon
TWV EPTTOPIKWY OACUWY Yia opliouéva ayabd.

v
HMA

AEN

Z0powva pe 10 Bureau of Economic Analysis, 010
TéTQPTO TPiunvo Tou 2017, TO TIPpayuaTIKO AET
auénbnke kard 2,6% o€ emola Pdon (TTPWTN
ekTipnon), évavti  3,2% TO TPITO TPIUNVO, EVW Ol
avaAutég  avépevav  auénon Tepi 10 3,0%. H
empBpdduvon Tou pubpou adgnong TNG OIKOVOUIKNAG
dpaoctnpiétnTtag, oTto TETAPTO Tpiynvo Tou 2017
évavtl Tou TpiTou o¢ e€TAOIa Bdan, TTPoRABe Kupiwg
amdé TNV aioBnT) Aavodo Twv €loaywywv (KaTd
13,9%) kai oTn ouppikvwaon Twv aTToBeudTWY, TA
otroia avTiotdBuicav  Tnv  ekTivaén TOu pubuou
petaBoAng tng 18IwTIKAG damdavng oto 3,8%. H
eyxwpla ¢ATnon avauéverar va diatnpndei o€
IKAVOTTOINTIKO eTTiTTe®0 peootTpéBeoua,
uttoonBoupevn atmmd TIG €UVOIKEG OUVONKEG OTNV
ayopd epyaciag kail Tn @opoAoyikr) PETappUBuIon
TTou Yneiobnke 1o AekéuBpio Tou 2017. Qotdoo, n
avapevopevn auénon Twv PACIKWY ETTITOKIWY TNG
Fed, Oa Treplopicel Tnv avodiky Tropeia Twv
emmevOUCEWY  Kal  avapéverar va  evioxUoel TN
OuvaAAayuaTikKA ICoTIUia TOU doAapiou,
Tepiopifovtag TN OeTIK OUPPBOAN Twv KaBapwv
eCaywywv ato AEMN. Z0pgewva pe TIg TTPOOQPATEG
ekmiynoeig TG Fed (Aekéuppiog 2017), n OIKOVOMIKA
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dpaoTnpiétnTa Ba augnbei kard 2,5% 10 2018, 600
kalr 10 2017. To 2019 ka1 2020, n Fed exTiya o1, 0
pubuog augnong Tou AEIN Ba uttoxwpnoel oto 2,1%
kai 2,0%, avTioToixa.

210 TETAPTO TPiunvo Tou 2017, o puBudg auénong
TOU Trpaydartikou diafecipou  g100dApaTtog TWV
VOIKOKUPIWV auénenke oto 1,1% oe e€tAoia Baon
(Tpito  Tpipnvo 2017: 0,5%). EmmpooBétwg, oTO
TETAPTO TPiPNVO Tou 2017, TO TTOCOOTO aTTOTAMIEUONG
oTo oUvolo Tou Blafeoipou €i00dAMATOG HEIWONKE
mepaITéEpw,  Olapgoppolpevo  oto 2,6%, TO
XaunNAGTEPO TOo000TO amdé 10 2005. To péco
TT0000TO aTToTapicuong, 1o 2017, diapopPwBNKe aTO
3,4%, onuavtikd xaunAdTepa amd Ta  AvTioToIXA
TTOOOOTA TWV TEAEUTAIWV TPIWV ETWV. ZUYKEKPIUEVA,
TO TIO000TO ATOTOMiEUONG OTO  OUVOAO  TOu
dlabeaipyou  eilcoduarog, 10 2014 nAtav  5,7%,
auénbnke ato 6,1% 10 2015 KaI ATTOKAINAKWONKE
o1o 4,9% 10 2016. H ocuppikvwon Tou TTOCOGTOU
arrotapieuong €1 Tou ouvéAou Tou Olabegiyou
€1000AaTOG, aTrodideTal v TTOAAOIG OTIG Augnuéveg
ayopéG KOTOIKIWV €K MEPOUG TWV  VOIKOKUPIWY,
oTnPI(OPEVA OTN GNUAVTIKN BEATIWON TWV CUVBNKWV
oTnv ayopd epyaciag. H TeAeutaia avravakAdaTai:

a) Z10 pubusd augnong Twv aTTodoXwv aTTd gpyaaia,
0 oTroiog utrepPaivel Tov pubud augnong tou AEIT,
Kabwg kai  otnv  aioBnt  emTdyxuvor  Tou.
AVOAUTIKOTEPO, O pubudg augnong Twv ATTOdOXWV
ammd epyaaia, 1o 2017, aviABe oto 3,1% ammod 2,8%
10 2016, 6TV 0 PUBPOG auénong Tou AET ATav 2,5%
kai 1,8%, avrioToixa.

B) Z1n diop6épPWON ToUu TTOCOCTOU TG avepyiag Trepi
10 emimedo 1O omoio n Opootovdiokn Tpdmela
eKAaPBAvel WG TTANPOUC OTTACXOANCEWS, fTol OTO
4,4% T10 2017 KOOI ME TIPOOTITIKA VO MEIWOEI
TTEPAITEPW OTA ETTOMEVA Tpia £TN (ekTIUAOEIG Fed).

Fpdaenua 6. ETAoiog puBuog petaBoAng AENM kal cuvioTwowv Tou
(%, oTaBepég TIHEG)
AEN o€ mpaypatikols dpouc: 2,6% (8§66 afovag ->)

B 18wtk KatavdAwon: 3,8%
W Enevdioelg: 3,6%

W Anpooia Katavaiwon: 3,0%
W E§aywyc: 6,9%
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Nnyn: Bureau of Economic Analysis

v
Zwvn Tou Eupw (ZTE)

AEN

>Uypwva pe ekTiynon TnG Eurostat, oto TéTOPTO
Tpiunvo Tou 2017, o pubudg avamTuéng otn ZtE
peTpidoBnke oto 0,6% o€ Tpiunviaia Bdaon, €vavti
0,7% oTo TpiTO TPiPNVO. Z€ €TACIA BACN, GTO TETAPTO
Tpipnvo Tou 2017, 10 AEM augnbnke katd 2,7%,
€vavti 2,8% oTo TpiTo TPiUNVo.

To 2017, o pubudg auvénong Tou AEN diapopeuwbnke
oto 2,5%, 6co kai omig HMA. Zipgowva pe TIG
TpéoaTes ekTiuAoelg TnG EKT (Aeképppiog 2017), o
pubuog petafoArig Ttou AEIN Ba akoAouBroel
KaBodIkr| TTopeia katd Ta eméueva Tpia £1n (2018:
2,3%, 2019: 1,9%, 2020: 1,7%). Ouoiwg, Tnv idia
mepiodo,  kKaBodIKA  TTopeia  avapéveTar  va
akoAouBAoel o pubudg auénong tou AET aTig HMA
(exmiuRoeig Fed, AekéuBpiog 2017). ETTpooBéTwg,
Ol dUO oIKovouieg HoIpAlovTal KOIVEG TTPOKANCEIG
OTTWG:

a) To OXETIKA XAUNAS eTTITTEO0 TTAPAYWYIKOTNTAG,

B) n diatApnon Tou TANBwpPICHOU XaunAdTEPA TOU
pecoTTpéBecpou aTdxou TTou €xouv Béoel n EKT kai
n OpoaTrovdiakr Tpdrmela (2%), kai

y) n yfipavon Tou TAnBuapod.

H olykAion kai n ouppeTaBoAn Twv pubuwy alténong
Tou AEM yia tn ZTE kai nig HMA yia tnv TTepiodo
2016-2020, amotuttwoveTal oTto  [pdenua 7.
Emonuaivetar 61, olppwva pe 10 ANT (World
Economic Outlook, lavoudpiog 2018), cuyxpoviouog
TOU OIKOVOMIKOU KUKAou 1o 2017 Trapatnprénke o€
120 oikovopieg, ATol oTa dUO TPITA TOU CUVOAOU TWV
OIKOVOMIKWY VW N TeAeuTaia @opd TToU avAakauyn
Kataypdenke O0¢  TOOEG  TTIOAAEG  OIKOVOMIEG
Tautéypova, Atav 1o 2010.

Fpdenua 7. ETAcia rooooTiaia peTafoAn Tou ovopaoTikoU AEN
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Nnvn: Eurostat, Bloomberg *npoPAé el EKT, Fed (Aek. 2017)

MANOwpIop6g

O mANBwpioudg Tov lavoudplo peiwbnke oto 1,3%
oe €TAoIa Baon (exTipnon), évavtl 1,4% 1o AgkéuBplo
(F'pdonua 8), KaBwg CUVEXIOE VA ATTOKAIHAKWVETAI O
pUBNOG  PETABOARG  TWV  TIHWV TNG  EVEPYEIOG
®BavovTtag 10 2,1%, ammd 2,5% Tov AekEéppplo.

Fpaenua 8. EZEAiIEn Evapuoviopévou ATK kai dopikou TAn8wpiouol
(eTAoia TrooooTiaia pETABOAR)

EvATK
Aok NMANBwPLopAG
ffffff Linear (EVATK)
25 tTTos Linear (Aopuk6g MANOwpLopndc)
1,5
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-0,5
= 2 8 8 5 5 &5 5 8
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Er358 838 °¢

MNnyn: Eurostat

EmmpooBiTwg, mepaItéEpw peEIwWOn KaTEypawe o
pUBPOG alénong TwWV TIHWV TWV TPOQYIUWV-TTOTWV-
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KaTvou, AuUETARANTOG TTapéueive O  pubudg
METABOAAG TWV TIHWV TWV UTTNPECIWY, EVW TWV
Biounxavikwv ayabwv €KTOG evépyelag aufABnke
OpIaKA, ev PEPEl EEAITIAG TNG EvioXUONG TOU EUPW.

Qotoo0, evBappuvtikh €EENIEN atToTEAEl n evioyxuon
TOU SopikoU TAnBwpiopol (ATK eEaipoupévwv Twv
TIHWV TWV TPOPIUWYV KAl TNG EVEPYEIAG), KABWG YETA
atré TpeIg PrAves kabBnAwpévog ato 0,9%, augnbnke
aT1o 1,0%.

MooooT6 avepyiog

To moocoaTd avepyiag, T0 AekEUPPIO, TTAPEUEIVE GTO
8,7%, 10 XounAoTepo TTOCOOTO aTo TO AekéufBpIo
Tou 2008, evid TO TOCOOTO TNG AVEPYIOG TWV VEWV
KATW Twv 25 eTwv peiwdnke ato 17,9%, amod 20,3%,
évav Xpovo Tpiv. e axéon Me To AekéuBplo Tou
2016, o apiBuég Twv avépywv OTn ZTE €xel peiwdei
kata 1,53 ekar. dtopa.

To 10000TO avepyiag OKOAouBei TITWTIKA TropEia
amé Tov Mdptio Ttou 2013, 6tav avepxétav OTO
12,1% kai diapopPwbnke oto 9,1% 10 2017, evd
oupowva pe TIG TTPOoQaTteg ekTiynoelg g EKT
(14.12.2017), Ba €xel ammokAiakwOei o1o 7,3% £wg
10 2020. QOT600, efakoAouBei va eival OXETIKA
UWNAG, KaBIoTWVTOG OnNUAvTIKO TTO000TO
avBpwtivwv  Tépwv avagiotointo  (slack), pe
QVTIKTUTTO OTNV Gvodo Twv aTroAaBwy atrd epyaaia
Kal OTIG TTPOOTITIKEG avamTuéng. AvTiBéTwg, o1 HIA,
0l oTT0ieg KaTaypdg@ouv TTapatAlaio pubud auvénong
Tou AEN pe mv ZtE v Tepiodo 2017-2020
(FTpdonua 7), mapouaialouv aiobntd xaunAdtepa
TTo000TA avepyiag. Eival evdeikTikd oT1, 10 2017, TO
TTO000TO TNG avepyiag Olapopewenke Trepi 1O
eTTiredo TTARPOUG ammaoxoAnong, oto 4,4%, kai
oUpowva pe TIg TTpoBAEWeIS TNG Fed, Ba éxel pelwBei
Trepi 10 4,0% 10 2020.

Mivakag 5. MocooT6 avepyiag o€ emAeyuéva kpdarn-péAn Tng ZTE

2017, Aek. Noép. Okrt. Zent. Avy. lovA. lobv. Méiiog Anp.

ZtE 8,7 8,7 8,8 8,9 9,0 9,0 9,0 9,2 €72
leppavia 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8

FaAia 9,2 9,3 9,4 9,5 9,6 9,7 915) 9,5 9,5

Itahia 10,8 10,9 11,0 11,1 11,1 11,3 11,1 11,3 11,2

lonavia 16,4 16,6 16,7 16,7 16,8 16,9 17,0 17,3 17,6

OMavéia 4,4 4,4 45 4,7 4,7 4,8 4,9 51 5l

Moptoyahia 7,8 8,1 8,4 8,5 8,7 8,9 9,1 9,5 9,5

IpAavsio 6,2 6,4 6,5 6,7 6,4 6,2 6,3 6,4 6,4

Auctpia 53 5,4 54 54 5,5 54 54 54 5,6

AcikTng oikovopikoU kAipatog (ESI)

O 0&¢iktnG olkovouikoU KAipatog Tng EupwTraikng
Emirpotm¢ (ESI), Tov lavoudplo, peiwdnke oTig 114,7
povadeg, petd atd 13 ouvexduevoug HAVEG avodou.
H utravayxwpnon Tou &¢eiktn TTPOoNABE atd Tn peiwon
TWV ETIPEPOUG OEIKTWV YIa TIG UTTNPECIEG Kal TO
Naviké eutropio. AvTIBETWG, aUEAONKE O ETTINEPOUG
O€iKTNG yIa TIC KATOOKEUEG €VW 1N KATAVOAWTIKN
eutmIoTOOUVN avAABE OTO UWNASTEPO ETTITTEDD TWV
TEAEUTAIWY TTEVTE ETWV, OTNPICOPEVN OTIC ONUAVTIKG
avaBewpnuéveg TTPOOOOKIEG TWV VOIKOKUPIWY YId
TEPAITEPW MPEIWON TOU TTOOOCTOU TNG QAVEPYIAG.
Ouoiwg, Ta oToIKEIO TWV ETTIXEIPACEWV KATAYPAPOUV
OnUavTik  avabewpnon Twv  TTPORAETTONEVWV
TIPOCAAWEWV £TTi Ta BEATIW, €1IOIKA yia Tov KAGSO TnG

Biounxaviag, TOU AlGQVIKOU EUTTOPIOU  Kal  TwV
uTnpeeaiwy. ETTpooBETwg, o1 €TIXEIPATEIS Kal Ol
KATAVOAWTEG  BIOBAETTOUV  AUENTIKEG  TTIECEIG  OTIG

TIMEG.

>e emimedo  Kpdroug-pyéloug, Tov  lavoudpio,
Karaypdenke  TTEpAITEPW  AvodoG  Tou  O€ikTn
OIKOVOUIKOU KAipatog otn [eppavia, omig 116,0
povadeg, To uwnAdTepo eTTiTredo avaueoa otn ZTE
(Mivakag 6).

MNivakag 6. AgikTng OikovopikoU KAipaTtog o€ emIAEypéva KPATN-UEAN

g Z1E

6'::’:.:’"::"::" lav. 2018 | Aexép. 2017 N::l’;' Okt 2017| Zem.2017| Aby.2017
ZE 0,6 114,7) 1153 1140[ 1135 1125] 1114
Tephavia 0,6 116,0 1154 1138 1138 1154 1113
TaAhia 2,4 1115 1139  111,6] 1098  111,3) 1104
Irahia 1,7 110,1] 11,8  111,8) 1117|1106 10838
lonavia 0,9 110,9 110,0 110,5 109,9 109,6! 109,0!
OMavsia 0,9 112,9 1120 111,3| 1116 1104/ 1086
Noptoyahia -0,7 113,8| 114,5 115,1 114,9 113,7 111,3
EAGSa 0,6 101,9 101,3 98,6 98,5 100,8; 99,2
* M K3KKW0 onuELbVETaL N pElwon Tou BeikT).
Miny#: Eupwnaikr Encgpor |

\/
looTipieg

20PQwva e Ta oToixeio Tou XpnuaTioTnpiou TOu
ZIK&you, 0l CUVOAIKEG KOBapEG TOTTOBETATEIG (ayOPEG
peEiov TTWAACEIG) yIO upn  gumoplkéS ouvaAdayéc
(specs) 010 eupw (MFpdenua 9) Tnv efdoudda Tmou

Fpdgnua 9. Specs B€oeig evavriov (short) Tou eupw
nEEE08880e8 28889995 ENNg
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NnyxR: CFTC,IMM, ] [o] wv Alpha Bank

éAnée omig 23 lavouapiou augnbnkav katd 5.227
OUpBOAaIa, PE ATTOTEAEOUA Ol OUVOAIKEG KOBapEG
Béoeig va diapoppwbouv ota 144.717 cuuBolaia
até 139.490 1Tou 1AV TNV TTPONyouUuevn £Rdoudda.
ZnueiwveTalr 0TI TPOKEITAl Yy TNV TTPWTN
gBdopadiaia avénon Tou Kataypda@eTal amo TIG 9
lavouapiou.

Eupw (EUR) » H iooTiyia eupw-&ohapiou oTig 29
lavouapiou otnv Eupwtn diapopwvéTtav Trepi Ta
1,2364 USD/EUR, pe atrotéAecpa TO €upw va
onuelwvel amdé TNV apxn Tou €toug kEPON 3,1%,
évavtl Tou OoAdpiou. Znueiwvetal, OTI TO EUPW
KIveiTal upnAoTepa katd 19,6% atd 10 XaunAd Twv
TeAeuTaiwy 14 e1wv ($1,0342) TTou KaTéypaye oTIG 3
lavouapiou 2017.
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O¢eTik@  €mdpd oT10 OOAGpPI0O N Avodog  TwV
ATTOOO0EWY TWV OUEPIKAVIKWY OUOAOYWY Kal N
avapevopevn  avodog Twv  emTokiwv  TnG  Fed.
ZnuelwveTal Ot n amédoon Tou auepikavikou 10-
€TO0UG OPOAOYOU  BIOUOPPWVETAl OTO  UYNASTEPO
etTitredo amd Tov Atrpidio Tou 2014, evw n ayopd
utroAoyi¢el Tnv MBavéTNTa avodou Twv ETTITOKIWY
onig 21 Maptiou 2018 katd 0,25% oT10 91,6%
(30.1.2018) amd 88,2% Tou ATAvV TNV TIEPACHEVN
eBdouada.

Znueliwveral OTl TIG TEAeuTaieG ELOONAdES TO BOAGpPIO
€XEl UTTOOTEI  ONUAVTIKEG QTTWAEIEG, KABWGS o0
ouvduaouég TNG I0XUPNG TTAYKOOUIAG avaTITugng Kal
Tou XaunAoUu TTANBwpiouol  evBappuvel  TOUG
ETTEVOUTEG OTNV EVIOXUON TOU €TTEVOUTIKOU KivOuvou
Tou eivar dlateBeipévol va avaAlaBouv. Qaotédoo,
ekTIgaTON 6T TO  OOAdpIo Ba  evioxuBei oTnv
TepiTTTwaon 1ou o Mpdedpog Twv HIMA atnv opiAia
Tou Tpog To Aad Twv HIMA (State of the Union
Address) emavoAaBer Tnv emBuyia Tou yia 10XUPO
OoAdpio. YTrevBupiletal 6Tl n Tpéa@aTtn e€acBévion
Tou OoAapiou aTtrodideTal ot Kd&tolo Babud oTa
oxO6Aila Tou uttoupyoU Oikovouikwy Twv HITA oTo
TTEPIBWPIO Tou O1EBVOUG OIKOVOMIKOU ouvedpiou OTO
NTaBog, amd Ta otroia dgnoe va evvonbei ot dev
€VOxAei n aduvayia Tou doAapiou.

EABeTik6 ®Ppdyko (CHF) » To eupw, eupaviceral
e€aoBevnuévo €vavtl Tou @PAYKOU OTNV apxf TNng
eBOOPAdAG, KIvoUPevo aOTnv Tepioxn Twv 1,1555
PPAYKWY. ZNUEIWVETAI OTI TO eUpw ££aaBevei Evavri
TOU @pAykou atrd Tnv apxn Tou €Toug Katd 1,2%.

Bdoel Twv dnuooieuBEVTWY VOUICUATIKWY OTOIXEIWV
NG TTEABeTiag (SNB), Tnv 1rponyoluevn eBdoudda,
EKTINATAI OTI OeV UTTAPEE TTAPEUPACA TNG OTNV ayopd
OUVOAAAYUOTOG  YIO  QTTOTPOTIA  €vioxuong Tou
PpPAyKou, KaBWwg To TOCO TWV HETPNTWVY TIOU Ol
euTTOPIKEG TPATECEG TNG EABeTiag eixav kataBéoel
otn SNB, aviABe ota 574,99 di0. @pdyka yia TNV
eBoopada Tou £Ange omig 26 lavouapiou, Evavri
574,65 &i10. @pdyka TTOU ATAV TNV £RdOUAda HEXP!
kai Tig 19 lavouapiou.

ZrepAiva (GBP) » Oc¢TiKA n eikéva TnG oTePAivag o€
eBodopadiaia  Bdon, kabwg oTmig 29 lavouapiou
Katéypagpe KEPON 1600 €vavtl Tou OoAapiou-HIMA
(1,4077 USD/GBP), 600 kai £€vavTi Tou gupw (0,8782
GBP/EUR). Zwpeutik& n oTepAiva amd tnv nuépa
die€aywync Tou dnuoyneiopatog Tn¢ 23" louviou
2016, ¢xe1 OiohoBrnoelr katd 4,9% €vavti Tou
doAapiou kal katd 14,6% Evavil TOU EUPW.
AVTIBETWG, N aTepAiva KaTaypd@el atmd TRV apyr Tou
£€T0Ug KEPON 1,1% éEvavtl Tou eupw Kal 4,2% Evavri
Tou doAapiovu.

ExTigdran 611, n otepAiva Ba €¢aocBevroel, kabBwg ol
eTTEVOUTEG Ba BeAjoOUV va ATTOKOMIoOUV Ta KEPON
NG avodou Twv TeAeuTaiwv eBdOPGdWY. TNV

TTapoUoa ouyKupia n oTephiva Ba ptropouce va
ETTNPEACTEI ApvNTIKA aTTd TO TTOAITIKO TTEPIBAAAOV TO
otroio &¢ Bewpeital guvoikd, PETA TIG ONAWOEIS TNG
Emitpotm¢ TnG BouAng Twv AOpdwv OXETIKA PE TN
OUVTaYMATIKOTNTA TNG VOUOBEDIAg yIa TOV TEPUATIONO
NG ¢€viaéng Tou Hvwpévou Baaikeiou otnv
Eupwtraiky ‘Evwon (EE), om €xer Bepehiwdeig
aduvapieg. QoTd600, 01 €TTEVOUTEG OE QaiveTal va
etnpeddovtal 101aiTEpa atrd TIG TTONITIKEG €EEAIEEIG
€0TIGlOVTOG TTEPIOCOTEPO GTNV OIKOVOUIa, KaBwG Ta
gToixeia  TNG Trepacpévng  €ROopddag  yia TNV
OIKOVOMIKH dpa0TnPIOTNTA TOU TETAPTOU TPIKIVOU TOU
2017 emBePaiwoe TNV drown OTI TO ATTOTEAECUA TOU
dnuoyneiouarog yia atroudkpuvon amo Tnv EE Tov
loovio Tou 2016 dev Atav 1600 emPAaBég, 600
apxIkwgG TpoBAetéTav. e emimedo  avAAnyng
€TTEVOUTIKOU KIVOUVOU, TO ao@AAIOTPO KIvOUVOoU
(CDS-credit default swaps) Tmevragtolg didpKelag,
diapoppwvoTtav otig 30 lavouapiou ota 16,8 bps
amd 17,3 bps mmou ATav TPIv dia eBooudda.

v
Ayopég opoAoywv — H Tropeia Tou mrpoypduparog QE
™G Eupwraiknig Kevrpikig Tpatédng (EKT)

O1 ayopéc KpaTIKWV OPoAdywv atmé 1nv  EKT
(ypdonua 10) Tnv eBdoudada péxpl Tig 26 lavouapiou
OTO TTAQiCIO  €QApPUOYAG TOU  TTPOYPANUATOG
TTO0OTIKNG XaAdpwong (QE), avAABav ota € 1.908
O10. Pe aTTOTEAETPA O PECOG eBdopadiaiog 6pog atd
TNV €vapén Tou TIPOYPAUMATOS va OIAUOPPWVETAI
ota €12,6 d10. MapdAAnAa, atnv idia Tepiodo, n EKT
TTPOXWPENOE O AYOPEG KAAUPPEVWY OPOAOYWY, agiag
€222 ekat. ka1 Asset-backed securities agiag € 351
ekar. Emiong, n EKT Tmpayyarotroince Ttnv
mepaopévn  efOopdda ayopég  ETAIPIKWY - Kal
A0QOAICTIKWY opoAoylokwy TiITAwv aiog € 2.301
ekar. evw atd TIG 8 louviou 2016 £xel OUVOAIKA
ayopdoel Trepi Ta € 137 dio.

Fpdenua 10. Mpoypapua ayopdg KpaTIKwV opoAdywv EKT

€8w0. Edappoyn npoypappatog: 151 eBdopadeg
80 Ava 6p10 AyopWV uiva
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MnyA: Evpwnau Kevepud Tpénela, MedBuvon Owovouk@v Mehetav-Alpha Bank
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Anpikog

lavoudpiog 2017

2tnv EAAnVIK ayopd opoAdywv, TO €0pOG TIUWV
(ayopd) Tou 10eT0UG opoAdyou Angng 30 lav. 2028
dlapopewvoTav aTig 29 lavouapiou petagu 100,71-
100,93 Aroi ammédoon 3,63%-3,66%.

H odiapopd amdédoong petalu Tou 10eTOUC TNG
EANGSag kar Tou opoAdyou Tng Mepuaviag (spread)
uTTOXWPNOE OTIG 297 povadeg Baong. MapdAAnAa, n
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@ ALPHA BANK

AeATio Okovouikwy E&eAiCewv

atmmodoon Tou 10eToUg opoAdyou Tng Mepuaviag, wg
onueio avagopdg Tou KOGOTOUG dAVEICHOU TNG Zwvng
Tou Eupw, aviABe aT0 0,69% (ypdonua 11).

Fpdaenua 11. ATrod6o¢€ig 10TV OPMOASY WV

0,58

Teppavia 1
OM\avéia
FoMAia
MNoptoyahia
Itaia X
B 1,43
lontavia 1,42 3,86

EMasa |k 3,66
- T T T

22-lav-18 M 29-lav-18

InuA: Reutare Aisih 0 v Alnha Rank

To 10etég opdAoyo Tng [loptoyoAdiag oTig 29
lavouapiou katéypage armmodoon  1,96%, Tng
lotraviag 1,42% kai NG ITaAiag 2,03%. H diagopd
ammodoong Tou 10eToUg MNMopToyaAlkou OpOAGYoU O€
oxéon Je TNV avtigToixn Tou Mepuavikou, aviABe o€
eBoopadiaia Bacn oTig 127 p.B. evw Tou 10eTOUG
ITaAlkoU opoAdyou umoxwpenoe oTigc 134 u.B.
(Mivakag 7). H amédoon tou 10-£T0UG OOAGYOU TWV
HIMA diauopowvéTav oto 2,71% oTig 29 lavouapiou
2017.

Mivakag 7. Alagopd atmrodoécewv 10eTwv opoAdywv Tng ZT1E pe 1o
avrioToixo 10eT1ég Tng Meppaviag

29-lav-18 22-lav-18 Ala@opd up*
EAAGSa 297 328 -31
lomavia 73 85 -12
ITaAia 134 138 -3
MopToyaAia 127 116 12
FaAAia 28 28 0
OAAavdia 5 4 0

TMnyn: Reuters *uB=povddeg Bdong

~NotioavaroAiki Eupwrn ' -~

v
Poupavia

NooooToé Tng avepyiag

Tov Aekéufplo, TO TOOOOTO TnG aAvepyiag
uttoxwpnoe oT1o 4,6%, o€ 1I0ToPIKA XapnAd emitredo,
amd 4,7% Tov NotuBpio (Mpaenua 12). ETiong
uTTOXWPENON TTAPOUCIiaoE O ApPIBPOG TWV avEPYWV
Tov Aeképppio og 435.000 aropa atmod 443.000 droua
Tov NoéuBpio. Na 1o guvoho Tou 2017, n avepyia, o€
péoo eTTiTredo, diapopewbnke o1o 5,0%.

Fpde@nua 12. MocooTé Tng avepyiag
60 -
58 -
55 1
53 -
50 -

438 4,6%

4,5

Dek-16 ®eB-17 Anp-17 louv-17 Avy-17 Okt-17 Dek-17

MinyA: EramioTd Apx Poupavias

MpolUtroAoyiopog

270 oUvoho TOUu 2017, TO EMAA€lyua TOU
TpoUTToAoyiopoU augnbnke katd 32,5%, oe e€Tnoia
Baon kar aviiABe o RON 24,3 di0. A oT10 2,88% TOU
AET, og xaunAdtepo emimedo ammd 1OV OTOXO TOU
TpouTroAoyiouou (2,96% Tou AEIM). H augnon tou
eMeipgaTog ATV  OTTOTEAEOUO  TNG  EVTOVOTEPNG
avodou TwV £EOOWV EvavTl AUTAG TwV ECOBWV.
AvOAUTIKOTEPA, Ta €000 TOU TTPOUTTOAOYICHOU ATaV
auénuéva katd 12,5%, oe emola Bdon. Ad¢non
onueiwoav Ta €00da ATTO TIG EI0POPEG KOIVWVIKAG
ac@aliong (+17,0%), Tov @Opo elcodruaTog (+8,6%)
kal Ta €0oda amd Tov DA (+3,6%). AvTIBETWG,
peElwpéva ATav Ta £€00da atrd GOPOUS AKIVATWY KATA
9,1%, Adyw Tng kardpynong Tou €1dIKoU @Opou
kataokeuwv TNV 1 lavouapiou 2017.

MapdAAnAa, o1 datmdveg Tou TTPOUTTOAOYICHOU
onueiwoav avg¢non katd 14,0%, oe €TAcia Bdaon.
Augnuéveg ATav ol datmaveg TPoowTTikoU (+22,0%),
Ayw TnGg augnong Twv HICBWV Twv dnuociwv
UTToAAAAWYV Kal o1 daTTaveg KOIVWVIKAG TTpdvoIag
(+13,1%), kupiwg AOYywW TwWV AUEACEWV TNG
KaTwTaTng ouvragng, Tnv 1 lavouapiou 2017 kal Tnv
1 louAiou 2017.




@ALPHA BANK AgAtio Okovopikwyv E&eAigewv

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ

AET (% emoia petaBoAr, otabepég Tipég 2010) -73 -3,2 0,8 -0,3 -0,3
BiwTKA KatavaAwon -7,9 -2,7 0,8 -0,5 0,1
Anudoia KatavaAwaon -7,2 -5,5 -1,2 11 -14
AkaBdpioteg ETrevduoeig Mayiou KepaAaiou -23,4 -8,3 -4,4 -0,2 15
E€aywyég AyabBwyv & YTnpeoiwv 1,2 1,6 7.7 2,9 -1,9
Eicaywyég Ayabwyv & YTnpeoiwv -9,4 -3,4 7.7 0,4 1,3

levikog AkT Tipwv KatavahwT, (% emoia YeTaBoAr, HEGOG £TOUG) 1,5 -0,9 -1,3 -1,7 -0,8

Avepyia (%, yEco £Toug) 24,4 27,5 26,5 249 23,5

MpwToyevéc looZuyio M Mevikig KuBépvnong (% AEM) @ -1,0 1,7 0,3 0,6 3,5

Xpéog evikAg KuBépvnong (% AEI) 159,6 1774 179,0 176,8 180,8

looCUyio Tpex. ZuvaAraywv (% AETT) -3,8 -2,0 -1,6 -0,2 -1,1

@ Me Baon Tov opIGHS TOU OIKOVOIKOU TIPOY PAUATOS TTPOsapHOYNS TNS EAAGSAG

2017 2017

Acikteg OIKOVOUIKNAG ZUYKUpiag 2016 TeAsuraia

Q1 Q2 Q3 Siabéaiun mepiodog

Oikovopikn ApacTnpidtnTa (% £€MoIa JETABOANR)

‘Oykog Alavikou Eptropiou (€KTOG KOUGIPWYV Kal AITTAVTIKWV) 0,5 24 2,4 11 1,2 (lav. -ZeTTT.)
Néeg eyypagég EmBatnywyv AuToKIviTwY 10,7 37,8 34 35,8 22,1 (lav.- Aek.)
BTk OkoSoulkh ApacmPIdTTa (GyKog ot XIA. ) -7,0 16,7 32,0 57 23,4 (lav.-OkT.)
Biounxavikr Mapaywyr: MeTtatroinon 4,2 6,0 2,7 2,3 2,9 (lav.-No€.)

AcikTteg Mpoodokiwv

Acikg YeuBovwy MpopnBeiv PMI o petatoinon 49,2 47,0 49,4 51,8 55,2 (lav. 2018)
Aceikng Okovopikou KAipatog 91,8 93,8 94,0 99,3 101,9 (lav. 2018)
Agikmg Emixeipnuamkwy Mpoodokiwv ot Biopnxavia 91,2 92,0 91,1 93,9 98,5 (lav. 2018)
Aeiktng EpmoTtoolvng KatavaAwTwyv -68,0 -72,0 -70,0 -57,0 -51,0 (lav. 2018)

MoTtwTkA ETékraon, (% emoia petaBoAn, TEAog TTepiddou)

IBiwTkdg Topéag -1,5 -1,3 -1,3 -0,8 -0,9 (Aek.)

ETIXeIpAOEIG -0,3 -0,1 -0,3 0,4 0,4 (Aek.)

- Biounxavia -1,5 -2,0 -4,7 -39 -1,4 (AeK.)

- Kataokeuég -1,1 -2,8 -3,0 -1,4 -1,4 (Aek.)

- Toupiopog 2,3 2,2 17 17 1,1 (Ask.)

Noikokupi& -2,8 -2,6 -2,5 -2,2 -2,3 (Aek.)

- KatavahwTikd Adveia -0,8 -0,7 -0,7 -0,5 -0,5 (Aek.)

- 21eyaoTkG Adveia -3,5 -3,3 -3,2 -2,9 -3,0 (Aek.)
Tiuég kau Ayopd Epyaciag

Agikg Tipwv KatavaAw, (% €TAoia petaBoAr, péoog Trepidodou) -0,8 1,4 1,3 1,0 0,7 (Aek.)

Agikg Tiuwv AlapepiopdTwy, (% emoia YeTaBoAr) -2,4 -1,7 -1,2 -0,6 -0,6 (Y TpiuNvo)

Avepyia (%, péoog Trepiddou) 23,5 23,3 21,1 20,2 20,7 (OKT.)

AEN (% emoia peTaBoAr, o1abepég Tiuég 2010) -0,3 0,4 1,6 1,3 1,3 (V' 1piunvo)

Bk KatavaAwon 0,1 0,9 1,0 0,0 0,0 (y' TpipNnvo)

Anuéoia KatavdAwon -14 -3,5 -2,1 -2,2 -2,2 (Y 1PiUNVO)

Emevdloeig 15 17,0 1,0 -8,5 -8,5 (y' 1piunVvo)

E€aywyég Ayabwv & YTnpeoiwv -1,9 5,2 9,8 7,8 7,8 (y' Tpipnvo)

Eicaywyéc Ayabwv & YTTnpeoiwyv 1,3 11,1 5,0 9,3 9,3 (y' 1piuNnVvo)

Mnyr: Tpérea g EAAGB0G, EASTAT, IOBE, IHS Markit

To TTapov SeATIO €XEl ATTOKAEIOTIKG EVNUEPWTIKO XapakTAipa. O1 TTANPOQOpPIEG TTOU TTEPIEXEI TTPOEPXOVTAI aTTO TINYEG TToU BewpolvTal agidToTeg ahAd dev Exouv
emaAnBeutei amd Tnv Alpha Bank. To mapdv dev amoteAei cupBouAn ) ouoTaon oUTe TTPOTPOTIA yia TNV dievépyeia oTTolaodATToTE GuVvaAayng. ETriong dev
OUVIOTE €PEUVA OTOV TOPED TWV ETTEVOUCEWV KATE TNV €vvoIa TG I0XUOUCOG VOPOBETiag Kal wg €K TOUTOU Oev €Xel OUVTAXOEi CUPPWVA PE TIG ATTAITACEIG TOU
vépou yia Tn dlao@aAion TN avegapTnaoiag Tng £peuvag oTov Topéa Twv eTTevdUoewyv. H Alpha Bank dev utroxpeouTal va emmikaipoTroiei i va avaBewpei To deATio
autd oUTe va TTPORaivel O€ AVOKOIVWOEIG 1) €I00TTOINCEIG O TIEPITITWAN TTOU OTTOIOBNTTIOTE GTOIXEIO, YVWUN, TTPORBAEWN 1 EKTIUNCN TTOU TTEPIEXETAI OE AUTO
peTaBANBEi 1) SlaTTOTWOE €K Twv UCTEPWYV WG avakpiBrg. H Alpha Bank kai o1 Buyatpikég Tng, kaBwg eTTiong Ta péAn Tou AioiknTikoU ZupBouhiou, Ta oTeAéXN Kal
ol uTTdAANAoI auTwyv dev TTapéxouv kapia SlaBeBaiwaon oUTe yyuwvTal TNV aKPiBEIa, TNV TTANPOTNTA Kal TNV 0pBATNTA TWV TTANPOQOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KOl TWV
ATTOWEWV TTOU BIATUTTWVOVTAI GTO TTAPOV i TNV KATAAANASGTNTA TOUG VIO OUYKEKPIMEVN XPron Kal dev @Epouv Kapia euBivn yia oTrolavOnTIoTE AUEDN i EUPEDN
{nuia Ba ptropouoe TuXOV va TTPOKUWEl G€ OXECN PE OTTOIAVONTIOTE XProN TOU TTAPOVTOG KAl TwV TTANPOQOPIWY TToU TTEPIEXEI €V OAw 1) ev pépEl. OTToIadATIOTE
avatrapaywyn rf avadnuoaicuon auTtou Tou deATIOU i TUAPOTOG TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKG va ava@épel TNV Alpha Bank wg 1Tnyr TrpogAeUoewg Tou.




