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AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Mapaokeun 12 lavouapiou 2018

=

Ta oTolxeia OIKOVOUIKNG ouyKupiag TToU
avakoivwenkav autriv Tnv gROoudda Kar agpopouv
otnv €¢ENIEN Tou O¢ikTn OIKOVOUIKOU KAipaTog, o€
EUPWTTAIKG eTTiTredo, ameikovifovtal oto Mpdenua 1
Kal deIkvUouv pia TTapdAAnAn avodikf TTopeia Tou
Oeiktn otnv EAAGda kai tnv Zwvn Tou Eupw oTo
0eUTePO €€Aunvo Tou 2017, n otroia diaTnpei aTo idI0
TrePITTOU €TTiTEdO TNG dlagopd PETAEU TOoug. EIdIKG
otnv EAAGDBQ, n evioxuon Tou KAiHATog eutrioToouvng
TpocodlopiCeTal:  a) amdé TNV AuBAuvon  Twv
MOKPOOIKOVOUIKWY QVIGOPPOTTIWV TNV EupwTtrn Kai
TIG EVIOXUMEVEG QVATITUCIOKEG  TTPOOTITIKEG  TNG
olkovopiag TnG Eupwdlwvng 1Tou utrooTtnpideTal atréd
TNV OIQOTOATIKA  VOMIOMOTIKA  TTIONITIKA TG
EupwTraikng Kevrpikig Tpamédng kai B) amd tnv
oAokAfpwan TG OelTePnG aIOAOYNOEWS Kal Tnv
dlapaivopevn  Taxeio  oAokAfjpwon TG TPITNG
aglohoynoewg.

H mrapartetauévn diampayudreuon Tng OeU0TEPNG
agloAoynoews, OTTOTUTTWVETAl OTN OTACINOTNTA TOU
ociktn, oto TpwTo €fdunvo Tou 2017 kaBWS n
YPOUUA TTOU aTTeEIKoVviel TNV Taon Tou JEiKTN KIVEiTal
TTapAAANAa pe Tov opIfovTIo Ggova, OTTwG dEiXVel N
MwB okioopévn Teploxn. AvtiBeta, amd Tov louvio
Tou 2017 «kai £merra, Otav  OAOKANPWONKE n
diadikaoia TNG deUTEPNG A&IOAOYNOEWG, TTOPATNPEITAI
MIa évrova BeTikr KAiOn TNG YPOPMAG Tou OEiKTn,
Oommwg  Oeixvel N yKpI  OKIQoOPEVN  TTEPIOXN.
2UyKekpIuéva, otnv EANGDa, o deikTng OIKOVOMIKOU
KAiyatog aviABe oTig 101 povadeg Tov AekéuPplo
2017, omd 98,2 povadeg TOV lolvio TOU 2017.
Qotéoo, O6TWG Taparnpeital oto pdenua 1, o
Ociktng otnv EAAGda  dlapoppwveTal O€  QPKETA
XaunAotepo emmimedo o oxéon e TNV Zwvn Tou
Eupw, O1mou o &¢iktng o010 TéAOg Aekeufpiou 2017
aviABe aTo uywnAd 20¢gtiag. To 2017, To yECO €TATIO
emiTredo TOU B¢ikTn 0TV EAAGdO Siapop@uwbnke oTig
96,6 povadeg, évavn  111,3  povadeg oTnv
Eupwdlwvn.

Fpae@nua 1. Aeiktng OikovopikoU KAipartog
120 - og EAAada ka1 Eupwiwvn

115
110
105
100 .-7 / .~
95 /.-~
90
85
80 -
75

2014 2015 2016 2017 2018
EM&Ga === KIVNTOG M€COG 6 Unvwv
Eupwlwvn ~  ====- KIVNTOG HEDOG 6 unvwv

Mnyn: E.Erutpornn

>¢ 11010 BaBud n BeATiwon TOU OIKOVOUIKOU KAiUaTog
QVTIKATOTITPIOTNKE ~ 0€  AvOd0  TNG  OIKOVOUIKAG
dpaoTtnpidétntag; 210 [pdenua 2, TTapoucidleral
oTov 0pIfOvTIO Agova n atroAUTn PeTABOAA TOu HEGOU
O¢&ikTn 0IKOVOMIKOU KAipaTog 10 2017 0€ oxéon e TO
2016 yia didagopeg Xwpeg NG Zwvng Tou Eupw Kai
oTov KABeTo GEova n TTocooTIaia £TACIO UETAROAR
Tou AEN olpewva Pe TIG PBIVOTTWPIVEG EKTINACEIG
NG Eupwtaikng EmTpotmg o€  emMAEYMEVES
olkovopieg. lMapatnpeitar 611 OAeG O XWPES
Karéypawav BeAtiwon TOU  OEIKTN  OIKOVOUIKOU
KAipaTog 10 2017 ka1 Tautdxpova aug¢nan Tou AErT.
Qot600, n EAAGOG BpiokeTal o€ ApKeTA XAPNAGTEPO
onueio kal oTIG dUO auTég PETABANTEG O¢ oxéon ME
TNV Zwvn Tou Eupw (n TeAeuTaia atreikovifetal 0TO
onueio Tou TéPvovTal ol OlakeKOUUEVOI AEOVEQ).

A6 TNV avaAuon Twv  ETMUPEPOUG  DEIKTWV
EUTTIOTOOUVNG 0TV EAAGSO TTPOKUTITEl OTI, N OETIKA
TTopeia Tou O€ikKTN OIKOVOUIKOU KAipaTtog 10 2017
aTTodideTal KUpiwg otnv gvioxuon Y
ETTIXEIPNUATIKWY  TTPOCBOKIWY Kol AiydTEpO  OTNV
BeATiwaon TNG KATAVAAWTIKAG EUTTIOTOOUVNG.

e  TOoI0UG  AoImmdv  KAGSOUG — TNG  OIKOVOUIKNG
0paoTNPIGTNTOC Eival TTEPICOOTEPO opaTh N BeATtiwon
TWV_ETTIXEIPNUATIKWVY TTPOadoKIWV; EIdikéTepa OTTwg
@aivetal ato pdenua 3, To 2017 Taparnpidnke
BeATiwon Twv ETTIXEIPNMOTIKWY TIPOCDOKIWY  OTN
Blopnyavia kai TIG uTTnNPEeoieg (wBoUPEVN KUpiwg aTrod
TIG TPoOodoKieg OTOV TOupIoTIKG KAADO), OTOUG
KAGdoug dnAadr TTou atrotéAecav KivnTApia duvaun
TNG OIKOVOUIKAG avaTITUEEWG TO TTPONYOUNEVO £TOG
OTTWG Kataypd@eTal e Baon 1N oUPBoAR Toug OoTNV
akaBdpioTn TTPooTIBEPEVN agia.

EidikOTEPQ, O BEIKTNG ETTIXEIPNMATIKWY TTPOCSOKIWV
oTn Plounxavia Trapouciace BeAtiwon, katd 3,2
povadeg TO 2017 o0e oyxéon pe TO  2016.
Emonuaivetal 611, Tov Agkéupplo, o deiKTNG aviABe
oe Bemikd £dagog, yia TTPWTN @opd atd TOV
NoéuBpio tou 2014, kai OSlapoppwbdnke oe 0,2
povadeg. H €€ENIEN auTh o@eiAeTal KUPiWG OTIG

Fpaenua 2. AEN 2017 (% eTAcia yeTafoAn) kai
AcikTng O1kovopikoU KAipaTog (atrdéAuTtn eTrio1a pETABOAR

45 2017-2016)
|
47 ® BG I
~ 35 cY @ |
& 3 O RO @Es (] -
NL I
g i
25
- e ___DEg__g-ZE
2 15 - e o o '®
E G FR
g IT UK EAAGSa :
R 05 !
I
0 ‘ ; ; ; ; ; ‘
0,0 10 2,0 3,0 4,0 50 6,0 7,0

A16éAuTn MeTaBoAn p.o. Aciktn OikovopikoU KAiparog 2016-2017
MnyA: E. Erutpor




@ ALPHA BANK

AeATio Okovouikwy E&eAiCewv

OeTikég  TTpoodoKieG yia TNV TTAPAYwyr]  TOUG
ETTOPEVOUG PAVEG KaI TRV aTTaoXOANCN oToV KAASO.

H mo a&loonueiwtn petafoAr eivali n dvodog Tou
OEIKTN ETTIXEIPNHATIKWY TTPOCOOKIWY OTIG UTTNPECIEG.
JUYKEKPIYEVA, OTOV KAGDO TWwv UTINPECIWY, TO
100ZUy10 BeTIKWV/apvNTIKWV ATTAVTACEWV
ep@aviotnke oe BeTIKG £dagog 1o 2017 o€ oxéon ue
10 2016, €&éMEN TTOU OXeTieTal e TNV Avodo NG
TOUPIOTIKAG dpacTtnpiotntag 1o 2017 1600 AT ThV
TAeUpd Twv aQifewv 600 Kal TwV EICTIPALEWV.
AvTiBeTa, 0 O€iKTNG EUTTIOTOOUVNG OTIG KOTOOKEUEG
emdeIvwBbnke Trepaitépw oTIg -51,6 povadeg 1o 2017,
ato -47,4 povadeg 1o 2016.

Ta avwTépw avTikaTOTITpilovTal a) aoTnv  BETIKN
OUMPOAN TOU €ixe O O€EUTEPOYEVAG TOMEAG TNG
OIKOVOWiag aTnv akaBapioTn TTpooTIBEéuEVn agia oTo
evvedunvo tou 2017 (teAeutaia diaBéoipya aToixeia)
kKatd 1,6 ekartooTiaieg povadeg, B) OTnNV apvnTiKA
OUHPBOAN Tou KAGOOU Twv KoTaoKeuwv katd 1,1
€KOTOOTIAIEG HOVADEG Kal Y) OTn BeTIKA ouuBoAr Tou
KAGOoU «ePTTOPI0, TOUPIOPOG, PETAPOPESH KaTd 1,3
EKATOOTIAIEG UOVADEG.

Fpdenua 3. EEEAIEN EmixeipnuaTikwyv
Mpoodokiwv oTnv EAAGSa
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KaTaokeuég YTnpeoieg
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Epmépio
Nnyn: E.Emporn

H Biounxaviki Mapaywyn: O yevikdg deiktng
NG PBlounXavikAg Tapaywyng, oUPOWvVA PE TNV
EASTAT, oto evdekdunvo tou 2017, augnbnke katd
4,4%, o¢ €TACIO BAon, &vavTl PIKPOTEPNG augnong
katd 2,5% Tnv idla mepiodo Tou 2016. H avwrépw
auénon ogeiketal, oTNV Avodo ThG TTAPAywYAG OTOUG
TouEIG opuxeiwv-AaTtopeiwv (+8,1%), peTartroinong
(+2,9%) kai TTapaywyAg nAekTpiopou (+10,3%), TTou
avTiIoTaduioav TTARPWG TNV TITWON TNG TTAPAYWYNG
OTOV TOUEQ TTAPOXNAS VEPOU (-2,4%).

Tnv mepiodo lavouapiou-NoguBpiou 2017, ammd Toug
24 kA&doug Tng pertatroinong, ol 15 Trapouciacav
BeTikd  emolo  puBud  petafoAg  Tou  BeikTn
TTapaywyng Kal mévrie ammd auTtoug KupaivovTal o€
emmimedo dvw Tou £€10UG Baong 2010, ATol Avw TwWV
100 povadwv. Or1 1Mo onuavTikoi, Pe Paon TN
oTadBuior Toug oTov OeikTn ThG PeTaTToinong, gival o
KAGOOG Twv TpOoYipwv (augnon: +1,6%), Twv
TTapaywywv TerpeAaiou kai avBpaka (+4,1%), Twv

Baoikwv PeTAAwWY (+21,1%), TWV QOPUOKEUTIKWV
TpoidvTwy (+13,5%) Kal TNG KATAOKEUNG JETOAAIKWY
mpoioviwv  (+3,4%).  Avribeta, peiwon NG
TTapaywyng oto evdekdunvo Tou 2017, ot €TACIA
Baon, mapoudiacav KAGdol OTTWG TTOTd, KATTVOG,
évduan, uttdédnOon, EKTUTTWOEIG, YN HETAAAIKA OPUKTA,
K.a. (Fpdenua 4).

Fpdaenua 4. ETAcia % MetafoAn Aciktn Napaywyng o€ EmiAeyuéveg
MeratroinTikég Biounxavieg, 11unvo 2017

Baoikd MétaAAa | 23,8%
Pdppaka 13,7%
HIY T 9,2%
MerahAiké Mpoidvra = 52%
NMapdaywya MNerpeAaiou : 3,8%
Tpo@ipa 1,7%
Mn-peTaA. OpukTd -2,8% |
Aéppara-Ymwédnon -3,7%
Mota -7,0%
‘Evduon -9,5%
EkTuTrWO €I -12,6%

Katrvog -16,6% MnyA: EASTAT

EmmAéov, BeTikA TTopeia TTapoudiace Kal 0 JEiKTNG
uTTeUBUVWY yIa TIG TTPOMNOEIEG OTNV MPETATIOINON
(Purchasing Managers Index_PMI). Eidikotepa, Ta
oToixeia TnG £peuvag PMI tng IHS Markit utrédeiav
0TI oI ouvBnkeg oTov KAGBO BeATiwBnkav TOV
AekéuPpio yia éva akOUn WAVO. ZUYKEKPIUEVA, TOV
Aekéuppio Tou 2017, o deiktng PMI avABe oTig 53,1
povadeg, ammd 52,2 pyovadeg Tov NoéuBplo Kai armod
52,1 povadeg Tov OKTWRPIo. ZUPQwva MPE TNV
avwTépw €PEuva, N METATTOINTIKA Blounxavia augnoe
TNV AyopacTIKA TNg dpacTnpidTnTa Kal Tov aplBud
Twv  gpyalopévwy, dE OTTOTEAECPO O  O€ikTng
TTapaywyng va Kataypdyel, Katé TIG EKTIUAOEIG TOUG,
TN &eUTEPN MEYAAUTEPN augnon amd Tov AUyouoTo
Tou 2008. H alénon Twv véwv TIapayyeAiwyv
oQeileTal otV eviovoTepn ¢ATNon yia ayabd Tt6c0o
amd TNV €0WTEPIK 600 Kal a1rd TNV E€EWTEPIKN
ayopd. EvVOeKTIKG avagépeTal  OTI ol Véeg
TTapayyelieg e€aywywyv augndnkav otov uynAdTePO
BaBud Tou €xel onuelwBei ammd Tov ATTpiAlIo TOU
2008.

Fpaenua 5. EEEAgn Aciktn MeTtatroinTikng Mapaywyng kai
Agiktn YreuBovwy yia Tig NMpopnBeieg (PMI Markit)
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* 2017= péoog opog 1lprvou

Nnyég: EAZTAT, IHS Markit
2UVOAIKG, OTTWG TTpokUTITEl aTTd TO [pdenua 5, o
Ociktn PMI 10 2017 diapoppwbnke 010 UWnASTEPO
eMTTEdO TWV TEAEUTAIWV evvéa €TWV. ETTITpooBETwg,
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0 e&v Aoyw Octiktng, BeAtiwvetal ammd 10 2012, ue
eCaipeon 10 2015 TTOU EMPBAABNKAV OI TTEPIOPIGHOI
oTnVv Kivnon Twv Ke@aAaiwv. BeAtiwon trapouciddel
Kal 0 O€iKTNG METATTOINTIKAG TTOPAYWYnAS atmd 1O
2013, av kai dgv €xel UTTEPPN aKOPN TO TTITTEdO TOU
2010. Emonpaiveral 611 aTo gvdekdunvo Tou 2017, o
YEVIKOG  BeEiKTNG TNG METATIOINTIKAG  TTapaywyng,
auénenke katd 2,9%, o€ €Trola Baon.

O1 TwARoelIg véwv ETIRaTikwv AUTOKIVATWY
To 2017: O véeg eyypagéc IX emBatikwy
QUTOKIVATWY augnbnkav onuavtika katd 22,1%, T10
2017, évavti pikpoTeEpng auénong kata 10,9% T10
2016 (Mpaenua 6).

Fpdaenua 6. Néeg Eyypagég IX ETRaTiktwv AUTOKIVATWY
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To 2017, o6mwg kai 10 2016, n ayopd Twv
METAXEIPIOPEVWV ETTIBATIKWY QUTOKIVATWY EUQAVICEl
uywnAOTEPO PUBPO augnong (+51,7%) atrd ekeivn Twv
Kaivoupylwv (+11,7%). Qotdéoo, onueiwveral OTI O
apIBuoc Twv  VEWV  EYYPAQPWY  KaIvoUpIwyY
auTokivnTwy Atav aicdntd peyaAuTepog, rTOol 88
XINGdeG, EvavTl JOAIG 42,2 XINAOEG PETAXEIPIOPEVWIV
OXNUATWV.

= PuBUOG MeTaBoAnG (% eTriola pet., Se. af,)

SYETIKA ME TIG TTWAACEIG KAIVOUPIWY ETTIRATNYWV
QUTOKIVATWY avd eUTTopIkG oOnua, 10 2017, TO
peyoAUTeEpo pepidio otnv EAAGOO kaTéxel n Toyota
(11,4%) ka1 akoAouBei n Nissan (8,2%) (pdenua 7).
ATTO TIG EUPWTTAIKEG €TAIPEIEG TA HEYAAUTEPA PEPIBIA
oTIg TTwANoeIg katéxouv ol Opel (7,5%), Volkswagen
(7,8%), ka1 Peugeot (7,3%).

Fpaenua 7. Mepidio oTig MwARoeig Kaivoupyiwv Emiarnywv
AuTtokIVATWYV avd Eutropiké ZApa, 2017

Toyota 11,4

Aoiré 30,8

Hyundai 4,6

Citroen 4,7 Peugeot 7,3
Ford 4,4

Suzuki 6,1

Téhog, oluppwva pe 10 IOBE, TOov Agkéufpio Tou
2017, o1 TTPOPRAEWEIG TWV ETTIXEIPNUATIWY TOU KAGOOU
Tapouoidlovral  auénuéveg o€  oxéon HE  TOV
Aeképpplo Tou 2016 kata 11,6 povadeg, omig 108,8
povadeg. Etriong, To 100C0yI0 TwV TTPORAEWEWY yia
TIG TTWANCEIG TNG ETTOPEVNG TTEPIGOOU EVIOXUONKE OTIG

+33 povadeg Tov Aekéuppio, amd +28 Tov NoéuBpio.
EmimrAéov, evioxuovTal Kai o1 BeTIKEG TTPORAEWEIS yia
TNV atraoxoAnon (oTig +17 pov. Tov AekéuBplo amd
+2 Tov NoépBplio).

Emipépoug Acikteg OikovopikoU KAipartog,
AskéuBprog  2017: O1  emyelipnuoTieg  Twv
ONMAVTIKOTEPWY KAGDWYV TNG OIKOVOiag, Je e€aipeon
TO Aiavikd eUTTOPIO KAl TIG UTTNPETiEg, BeATiwaav Tig
TTpoodokieg Toug Tov Aekéuppio Tou 2017, o€ axéaon
pe Tov NoéuBpio tou 2017 (Mivakag 1).

Mivakag 1. Empépoug Acgikteg OikovopikoU KAipartog

‘Eviovn BeAtiwon TTapouciaoe

otnv EAAGSa
AeképBpiog 2016 | NoéuPpiog 2017 | AeképBpiog 2017
Biounyavia -5,7 -3,9 0,2
YTnpeaieg -3,1 13,6 13,4
KatavoAwrég -64,4 -53,8 -50,3
Ailaviké Eptrépio 9,8 2,3 -0,4
KoTtookeuég -44,0 -59,3 -58,3
Mnyn:E.Erutporn
EidikoTepa:

o 0ciktng g
Biounxaviag, kKabBwg 10 10040YI0 BETIKWV/QPVNTIKWV
amaviAoewy KIVABnKke o€ BeTIkO €5a@og (yia TTPWTN
@opa amd Tov NoéuPpio Tou 2014) Tov Aekéuppio
oTig +0,2 povadeg, amo -3,9 Tov NoéuBpio Tou 2017.

EmimTAéov, o1 ETTIXEIPNUATIKEG TTPOCOOKIEG OTO AlavIKG
EUTTOPIO pelwBnkav aTig -0,4 povadeg, ammod +2,3 Tov
NoéuBpio Tou 2017, evw HIKPR BeATiwon onuelwBNKe
KOl OTIG TTPOOdOKiEG OTIG KATAOKEUES (Aek.2017: -
58,3 pov., Noéu.2017:-59,3 pov.).

AvTiOeTa, 0 O€iKTNG TTPOCBOKIWY OTIG UTTNPEETIES
Xelpotépeuce  eAappd ot 13,4 povadeg TOV
Aeképppio Tou 2017, ammd 13,6 Tov NofuBpio Tou
2017, av kal BpiokeTal o€ TTOAU uPnAOTEPO €TTITTESO
évavtl Tou AekepBpiou ToUu 2016 (-3,1 pov.).
2Upoewva pe 1o IOBE, o0 uttodeikTng TTpoadoKIwy oTd
«EevVODOXEIN-£0TIATOPIA-TOUPIOTIKA TTPAKTOPEIA» AV
Kal emdeivwbnke, diatnpeital o€ uwnAS etitredo
(94,1 povadeg) évavti Tou AekeufBpiou Tou 2016 (83,3
HOVABEG).

TéAog, 6cov  agopd atnv KOTAVOAWTIKA
EUTTIOTOOUVN, O OXETIKOG O€ikTNG BeATILWONKE TOV
AekéupBpio Tou 2017 (-50,3) oe¢ oxéon pe TOV
NoéuBpio Tou 2017 (-53,8), av kal TTapapével o€
XOunAS emimedo. Emonuaivetal, cuuypwva e TO
IOBE, n onuavTikn BeATiwon Twv TTPOocdOKIWV YIa
TNV avepyia Toug Trpooexeic 12 pfveg (Aek.2017:
36,1, No€u.2017: 41,3), yeyovog TTOU ATTOTUTTWVETAI
Kal ota dnuooicupéva atoixeia Tng EAZTAT pe 1n
ouveXn TITWAON ToU TT0000ToU avepyiag. XUPewva JE
10 IOBE n amaiciodoia Twv VOIKOKUPIWV Yid TNV
MEAAOVTIKF] OIKOVOIKI TOUG KOTAOTOGN TTEPIOPICETAl.
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H at&non Tou TTaykocuiou xpéoug éxel eRpaduvOei
Ta TeAeutaia  xpovia, ouUuwva pe TO  AlgBvég

XpnuatomoTtwtikd  lvoTitouto  (The Institute  of
International Finance-1IF), TapdT TO TTAYKOOUIO
XP£0G (1I01WTIKG-ONUACI0) aTo TPITO TPiunvo Tou 2017
o€ atrOAUTa PEYEDBN KaTEypawe VEO IOTOPIKA uywnAd
(Fpdonua 8), ayyifovrag Ta $233 1pio. (318% ToOU
maykéopiou AEI), pe amotéAeopa va  €mTUXE
augnon 7,6% ntol $16,5 1pio. amd 10 TEAOG TOU
2016. EmmTpocBiTwg, Ba TpETTel va onuelwBei OT,
TOOO Ol YN XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG, 00O Kal
O XPNMUOTOTIOTWTIKOG KAGdOG, ouveyxiCouv va
auédvouv onuavtika To EmTTEdN XPEOUG TOUG
(ueTaPBoAn evrdg Tou 2017: $5,2 1pio. kal $4,3 1pio.
avtioToIXQ).

Fpdgnua 8. Katavopn mmaykéopiou Xpéoug (dnuoéciou & 131wTikoU)
ot $ TpIO.

216 171,8 233

160,8

4o01tpp.2016 3o0tpu.2017
B Avertuypévegolkovopieg M AvaduOpEVEG OLKOVOUIES

Mnyn: IIF,BIS,Haver

Qotéco, Tapd TNV Karaypageica Avodo Tou
TTaykdoUIou Xpéoug aTo TpiTo Tpiunvo Tou 2017, Ba
TIPETTEl VO ToVIoBEi OTI 0 puBudg augnong Tou oTNV
Trepiodo ammd 1o TPiTo TPiunvo 2007 — atrd TO TPITO
Tpiunvo 2017 meplopiocbnke oto 43,8% atmd 131,4%
TTou ATav OTnVv TTEPiodo TpiTo Tpiunvo 1997 - 1piTo
Tpiunvo 2007. Ekmipdrali, om  éva  TPAPAQ TG
onueiwBeioag emPBpaduvong oQeiAeTal OTO YEYOVOG
0Tl TOAMéG  emixelpnoelg oty Kiva, e Tnv
UTTOOTHPIEN TOU dNUOGioU eVETEIVAV TIG TTIPOCTTABEIEG
Treplopiopgol  Tou daveiopou Toug. EIdIKOTEPA, ©
puBuGS cuocowpeuong Tou Xpéoug atnv Kiva 1o 2017
EMPRPAdUVONKE oNUAVTIKA, AUEAVOVTAG TO KATA MOAIG
2%, oT1o 294% Tou AEMN. H ev Aoyw €e&ENIEN
onugartodoTei pia amétoun empBpdduvon Tou pubuou
avodou Kkatd Ta TeAeutaia €Tn, KaBWwg o Adyog
OUVOAIKOU xpéoug Trpog AEINM aufAbnke otnv
mePiodo 2012-2016 katd péoo 6po 17% eTnoiwg.

Mpooeyyifovtag, To TTAyKOOMIO XPEOG WG TTOCOOTO
Tou Traykéopiou AEN dlamoTwveral n Peiwon Tou
yla TETOPTO OUVEXOPEVO TPiunvo. Oe€TIKA eEENIEN
arroteAei T0 yeyovog OTI n 1oXupdTEPN aufnon Tou
ovopooTikoU AEN éxel oupBdAel otn peiwon Tou
OUVOAIKOU TTaykOOUIoU XpEOUG WG TTO000TO TOU
AE. Ei0IkOTEPA, 0 €v Adyw AOYOG diauopeubnke
mepi 10 318% TO TpPiTO TPiUNVO TOUu 2017, ATOl 3%
XauNASTEPQ aTTd TO 1I0TOPIKA UYNAS (321%) TToU €ixe
Karaypdyel oT1o Tpito Tpiunvo Tou 2016. 'Evag

ouvOUAO NGOG TTaPAYOVTWY, OTTWG O CUYXPOVIOUEVOG
TaykKOOPIOG puBPOG  avdatTugng, o augavouevog
TTANBwWPIoPOG (o€ xwpeg 6TTwG N Kiva kai n Toupkia)
Kar ol TpooTrdbeleg ylo amoTPOT  HIAg
armooTalepoTToIiNTIKAG cucowpeuong xpéoug (Kiva,
Kavaddg) ouvéBalav oTov TTEPIOPICUO TOU.

H al&non tou xpéoug Tou IBIWTIKOU TOPED OTTO TO
2015 cival TTepIocdTEPO EUPAVAG OTO XOvyK KOvyk,
Tn F'aAAia, Tnv Kiva, Tnv EABeTia, Tnv Toupkia kai Tov
Kavadd. Av Kal Ta VOIKOKUPIA avTITTIPOCWTTEUAY TO
MEYOAUTEPO WEPOG TOU QUEAVOPEVOU XPEOUG aTNV
Kiva, Tov Kavadd kai Tnv EABeTia, o Topéag Twv pun
XPNHOTOTTIOTWTIKWY  ETTIXEIPAOEWY ATavV n BaoikA
airia TG augnong Tou xpéoug ato Xovyk Kovyk, Tn
"aAAia kar Tnv Toupkia.

2uppwva pe 10 lIF, kaBwg n Fed ouveyiCel Tnv
TTEPIOPIOTIKA TNG VOUICHATIKY) TTOANITIKY (KaTeuBuvaon
TPOG TNV OToia  KIvouvtal OTadlakd Kal  GAAEG
MeyaAeg  KevipikéG  Tpdmeleg), n  adgnon Tou
OUVOAIKOU K6oToug OavelopoU Ba emnpedoel TNV
IKavOTNTa £EUTTNPEETNONG TOU XPEoug. Ta uwnAdTepa
EMTOKIO EVOEXETAI VO QTTOTEAECOUV TTNYA avnouxiag
I0IWG yIa TIG XWPESG YIQ TIG OTTOIEG OIATTIOTWVETAI
XElpoTépeuon Tou  BeikTn Xpéoug/éooda (Hvwuévo
BaoiAeio, lammwvia, HIMA, BpadiAia). EmmpooBétwg,
OTNV TTEPITITWAN TTOU OPICUEVEG XWPES ETTIXEIPOOUV
VO avTaywvioTouv TIG (POPOAOYIKEG TTEPIKOTIEG TWV
HMA, auté Ba ptropoloe va TTPocbiael TTEpAITEPW
TTieon aTo Xp£0g Kal aTn ONUOCIOVOUIKA BIWCINOTNTA.

21 HIMA, 10 Xp€0G TWV HN XPNUATOTTIOTWTIKWY
ETAIPEIDV dlapopewvoTav oto 3° Tpiunvo Tou 2017,
oe $14 1pi0. (72% Tou AE), nTol Trepitrou $4 TpIC.
uynAétepa atmé 1o emmimedo  TNG  AVTIOTOIXNG
mePIGdou Tou 2007, Pe TIG MIKPEG ETTIXEIPACEIS VA
EP@aviCovTal OIKOVOUIKA adUVAEG.

e €va TePIBAANOV TTOU Ta ETITOKIA EP@avi(ouv
avodiki Taan, Ta 1Ioxupd vouiouarta Ba ptropoucav
va  OnuIoUPYoouvV  ONnUavTIKoUg  KIvoUvoug o€
OPIOUEVEG AVABUOUEVEG OIKOVOMIEG. ZNMEIWVETAI OTI
EVW TTOAEG avadudueveg ayopEéG EXOUV PEIWOEN TA
TeEAeuTaia  xpovia, TNV  €Edptnon  Toug  aTrod
OUOAOYIOKEG EKDOOEIG OE EVO VOUIOUA, N ZAOUDIKH
ApaBia, n Toexia kai n Toupkia €xouv KaATaypAYEl
TEPAITEPW ouoowpeuon. ExTiydrar 6T 1o 2017 oTIg
avaduduEVEG OIKOVOpiEG EkDOBNKaV opdAoya ae EEvo
VOUIoUA, ouVvoAIkoU Uyoug $600 dia.

To 2018 amoteAei €10G ATTOTTANPWHAG CONUOVTIKWY
OMOAOYIOKWY €KOOOEWV YIA OPKETEG AVAOUOUEVES
OIKovouieg. YTroloyiCetal OTI péxpl Ta TEAN Tou 2018
Ba péTmel va ammotrAnpwBouv Tavw atmd $1,5 Tpio.
OMOAOYIOKA KOl KOIVOTTPOKTIKA OAVEIQ EK TWV OTTOIWY
T0 26% agopd ddavela oe doAdpio HIMA kai 4%
ddvela o0e  eupw. Metall Twv  Xwpwv TTOU
QVTIUETWTTICOUV OXETIKA PEYAAN €mRdpuvon atréd Tig
ETTEPXOMEVES EEOPANTEIG OPOAOYIAKWY EKOOTEWV CE
doAdpio HIMA 1o 2018 mrepidauBavovrar n Kiva, n
Pwoia, n Kopéa kar n BpadiAia.
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TéNog, Ba mpétrel va onuelwBei OTI TO TTAYKOOUIO
Xpéog  Oev  KATAVEWETAI  OMOIOUOP®A,  KABWG
OPIOUEVEG XWpPESG EXouv €10éNBel oe  diadikaaia
amoudyxAeuong, evw  KAToleg  GAAeg  €xouv
onuioupyAoel TTOAU uwnAG emmiTTeda XPEOUG, YEYOVOG
TTOU PTTOPEI VO ETTIOPATEI APVNTIKA OTNV AVATITUEIOKH
Toug dIadIkaoia Kal evOEXOPEVWG va dIaTapdgel Tn
XPNUOTOTTIOTWTIKI) TOUG aTaBepdTNTA.

v
HMA

Ayopd epyaoiag

To 1000016 TNG avepyiag, Tov AekEUPPIO TTAPEPEIVE
oT1abepd yia TpiTO ouvexn MAva, oto 4,1%, TO
XaunAétepo  1TocooTd TG 15¢Tiog.  Metd v
XPNHOTOOIKOVOUIKY]  Kpion Tou 2008, T1O pECO
TTO00O0TO TNG AVEPYIOG ava £T0G €iTe UTTOXWPEI €iTe
TTapauével  aueTaBAnTo  Kai, olpgewva Pe  TIG
mpoéo@areg ekTiunoelg NG Fed (AekéuBpiog 2017),
Ba diapopewbei oTo 4,1% 10 2017 (F'PdPnua 9). To
TT0o00TO auTtd BpiokeTal aicOnTd XaunAdTepa Tou
EMITTEOOU  TTAPOUG  ATTOOXOAACEWG, TO  OTIOIO
ekTIpaTal epi 70 4,5% (Fed, AekéuBpiog 2017). To
TTOO00TO TNG avepyiag avapéverar va  HEIWOEi
Tepamépw, a1o 3,9%, 10 2018 ka1 2019.

Fpdaenua 9. EZEAIEN TToo00TOU avepyiag (METOG 6POG £TOUG)
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MnyA: Bureau of Labor Statistics

QaT600, N avénaon Twv aTTodoXWV ATTO £pyacia dev
€X€El ATTOKTAOElI TNV AvOUEVOUEVN OUVAUIKN) TTopEia.
EmmpooBiTwg, TO T0000TO  CUMUETOXAG  TOU
gpyaTikoU duvapikou (fTol, 0 AGYyOog TwV ATOPWY TTOU
armracyoloulvTal ) avalntolv epyacia TPog TO
oUVOAO TOU €pyaTikou Ouvapikol TO  OTToio
TepIAapBavel Tov TANBuopd atmd 15 Ewg 64 €TWv)
TTapauével o€ YaunAd emimeda, aduvaTwvtag va
eTTavéNBel oTa TTPO Kpioewg eTTiTeda, €C¢EAIEN TTOU
amrotutTtwveTal oto Mpdenua 10. H €€€AIEn auth ev
TTOAAOIG o@eileTal 0T yApavon Tou TTANBuUGPoU Twv
HMA, kabwg o1 amokaloupevol «baby boomers”,
onAadn Ta dropa TTOU €Xouv yevvnBei uetaglu 1946
Kal 1964, odcUouv o€ auvTagiodoTnan. Qg ek TouTou,
Kal 1o BaBuod TTou diatnpeital xaunAd n avénon Twv
armodoyxwv atrd gpyacia TTepIopifovTag To KivnTpo
KATToIwv va avalnTioouv epyacia, dev dla@aiveTal
£TTAVOO0G OTA TTPO KPIoEWG ETTITTEdA TOU TTOCOCTOU
OUMMETOXNAG TOU €pyaTikoU Ouvauikou oOT0 APECO

MEANOV. Autd, e T oeipd  Tou, KaBioTaTtal
TTEPIOPIOTIKOG TTapdyovTag yia Tn peyéBuvan Tng
OIKOVOiag MaKpoxpovia.

Fpdagnua 10. EEEAIEN TTOOOOTO CUPMETOXNG TOU EPYATIKOU SUVAMIKOU
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Mnyn: Bureau of Labor Statistics

v
Zwvn Tou Eupw (ZTE)

MANOwpiop6g

O TANBwpIoudg Tov AgkéuPplo (ekTipnon) eTTavAABe
oTo 1,4% o¢ €tRola Baon, évavt 1,5% tov NoéuBpio
(FTpdonua 11). AvaAutikétepa, empBpaduvOnke o
pPUBPOG augnong TNG TIUAG TNG EVEPYEIAG KAl TwWV
TPOPINWV-TTOTWV-KATTIVOU, TTAPEUPEIVE APETABANTOG O
pPUBPOG augnong TwV TIHWV TWV UTINPEECIWY, EVW
auénbnke oplakd povo o pubudg adg¢nong Twv
Bropnyavikwy ayabwyv ekTog evépyelag. ATToTéEAEoua
TWV avwTépw ATOV O Souikdg TTANBwpiopdég (ATK
€CAIPOUPEVWV TWV TIHWV TWV TPOQPIJWY KAl TNng
evépyelag) va apapeivel oto 0,9%, yia TpiTo ouvexn
pAva.

Z0powva pe TIg exTipnoelg NG EKT (14.12.2017), o
TANBwpIouog Ba avéNBer oto 1,5% T10 2017,
Karaypdgovtag aiobnti dvodo o€ oxéon ME Ta
Tponyouueva  Tpia  €Tn, WG ATTOTEAECHUA  TNG
OuVEXIONG TOU TTPOYPANKATOG TTOOOTIKAG XaAdpwong
G EKT (QE), Tng otadiakng avdédou Tng TIUAG TNG
EVEPYEIOG KAl TNG avakapywng TngG eyxwplag Kal
TTayKOOUIag OIKOVOUIKAG dpacTtnplotnTag. QoTtdoo,
OTTwG @aivetal oto MNpdenua 12, To 2018 kai 2019 o
TANBwpPIoPOG Ba TTapapeivel oxXedov apeTdBAnTOGC,
alobnTd XapnAdTEPA TOU MECOTTPOBECUOU OTOXOU
™G EKT (2%). M6OAig To 2020, 6TTwg ekTINdG n EKT, o
TANBwWpPICUOG Ba TTpoceyyioel TOv PECOTTPOBECHO
oTOX0 TNG (2%).

Fpdaenua 11. E§EMEN Evappoviopévou ATK kai SopikoU TTAnBwpiopou
(eTAoia TrooooTiaia pETaBOAR)
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Fpdaenua 12. EVATK kai Aopikég MANBwPIopog (%, pécog 6pog £Toug)
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MocooT16 avepyiag

To mooooTd TnNG avepyiag peiwbnke Tov Noéufplo,
oT1o 8,7% (Mivakag 2), Atol To XapunAGTEPO TTOCOCTO
amd Tov lavoudpio tou 2009. To moOOOOTO TNG
avepyiag, Tov NoéuBpio ae aoxéon pe Tov OKTWRpPIO,
€iTe UTTOXWPENOE €iTe TTAPEUEIVE APETARBANTO O OAa
Ta KpATN-PéAN TNG ZTE ekTOG TG KuTrpou (onu.: yia
TNV EAAGSa kal Tnv IpAavdia dev utTdpyouv oToIXEIa
yla To TTooooT6 avepyiag Tov Noéupplo). e oxéon e
Tov NoéuBpio Tou 2016, o aplfudg Twv avépywv OTN
ZTE €éxel  peawbBei kard 1,56 ekar. daTopa
EmmpooBiTwg, To ToC00Té TNG AvEPYIOg TWV VEWV
KATW TV 25 eTwv peiwbnke oto 18,2%, amod 20,5%,
£vav Xpovo TIpIv.

Mivakag 2. MoocooT6 avepyiag og emAgyuéva KpdTn-péAn Tng ZTE

2017, Noép. Oxr. Zemr. Avy. loUA. lodv. | Méiog Amp. | Médpr.
ZtE 8,7 8,8 8,9 9,0 9,0 9,0 9,2 9,2 9,4
leppavia 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8
TaAAia 9,2 9,3 9,4 9,6 9,7 9,5 9,5 9,5 9,6
Itahia 11,0 11,1 11,1 11,1 11,3 1,1 11,3 11,2 11,5
lonavia 16,7 16,7 16,8 16,8 16,9 17,0 15733 17,6 18,0
OMavsio 4,4 4,5 4,7 4,7 4,8 4,9 5l 51 51
MNoptoyahia 8,2 8,4 8,5 8,7 8,9 9,1 9,5 9,5 9,7
IpAavsia 6,1 6,3 6,4 6,4 6,2 6,3 6,4 6,4 6,4
Auctpia 5,4] 5,4 5,4 58 5,4 5,4 5,4 5,6 57
Mnyn: Eurostat

SUpewva pe TIGC TIPOCOATEG eKTIUACEIG TG EKT
(14.12.2017), 710 TOOOOTO TNG avepyiag Ba
dlapopPwOEi TEPi TO 9,1% TO 2017,
atrokAigakoupevo o1o 7,3% €wg 10 2020. QoTdoo, n
EKT éxel emonudvel Tnv avaykn:

a) va PBeAtiwBei n  ToidtnTa Twv  BEoewv
amaoyxoAnong, HEOCW TG MEIwWONG Twv €K
TIEPITPOTIAG  OTTACXOAOUMEVWY KAl TNG  MEPIKAG
amaoyxoAnong o€  ouvduaopo e  augnon  Tng
TIARPOUG aTTaoXOANCNG) Kal

B) va emiTayxuvBei N atTokAIPGKWwOonN TNG avepyiag Twv
VEwv, n oTroia TAATTEl TNV TTOPAYWYIKOTNTA TNG
OIKOVOMiag.

>nueiwveral 611, omig HMA 10 TT0000TS TNG AvepPyiag
dlapop@wbnke a1o 4,1% Tov NoéuBplo kal cUpewva
pe TIc TTpoPAEwelg Tng Fed (AekéuBpiog 2017), Ba
dlapop@woei Trepi 10 4,1% 10 2017 Kau TTEPI TO 3,9%
10 2018 ka1 2018.

AcikTng oikovopikoU kAipatog (ESI)

O 0¢ikTnG OIKovopIkoU KAipyatog Tng Eupwtraikig
Emrpotmg (ESI), Tov Aekéupplo, augnbnke yia 13°
OUVEXOUEVO PNAVa, PE OTTOTEAEOUA va avéABel OTIG
116,0 povadeg (Mivakag 3), umepPBaivovrag
ONMAVTIKA TIG TTPOOBOKIEG TWV AVOAUTWYV YIO OPIOKA
auvénon otig 114,8 povadeg, évavtl 114,6 povadeg
Tou fATav Tov NoéuBplo. O deiktng TTAéoV avépyeTal

oTo uwnASTepo emiTredo amd Tov OKTWRPIO TOu
2000, evwy oTtnv aufnon Tou cuvéBaAav OAol ol
emuépoug  OeikTeg  (Blounxaviag,  uTTNPECIWY,
KATAoKEUWY, Alavikou eutropiou). EmMITpooBETwg, Ta
oToIxeia Kataypd@pouv CnUavTIK avabewpnon Twyv
TTPORAETTOPEVWYV TTPOCANYWEWY €TTi Ta BEATIW yIa Tov
KAGdo NG PBropnxaviag (og uwnAdé 30 €Twv) Kal Twv
Kataokeuwyv (o€ uywnAé 10 etwv). Qatdéco, ol
ETMXEIPACEIG KAl O KATAVOAWTEG Ogv  DIaBAETTOUV
1I01QITEPEG AUENTIKEG TTIECEIG OTIG TIUEG.

e emiTedo  KPATOUG-PéAOUG, Tov  AekéuBpio
KaTaypapnke  onuavtikg  avodog Tou  Oc€ikTn
OIKOVOUIKOU KAipatog otnv EAAGSa kai atn [aAAia,
Katd 2,6 kai 2,3 yovdadeg, avTioToixa.

Mivakag 3. Agiktng O1kovopikoU KAipaTog o€ emIAeypEVa KPATN-PEAN

¢ Z1E
Sladopd
and tov A n o ae .
2017 TR Aekép. Noép. OKt. Zentép. AUy G lovAtog
piva*

ZiE 14 116,0 114,6 114,1 113,1 1119 1113
Feppavia 1,6 116,0 114,4 114,5 112,4 1119 112,5
TaAAia 2,3 114,2 111,9 110,1 1116 110,8 108,9
Itahia 0,0 112,1 112,1 111,9 110,9 109,1 105,5
lonavia -0,8 110,0 110,8 110,2 109,9 109,3 107,9
OMavéia 0,7 112,5 111,8 111,0 110,9 109,0 109,9
MNoproyadia -0,6 115,2 115,8 115,6 114,4 112,0 114,4
EAAGSa 2,6 101,0 98,4 98,3 100,6 99,0 98,2
* Mg KOKKWVO ONUEWWVETAL N peiwan Tou Seiktn.
Mnyn: Evpwraiki Eneponn

_Ayopéc Kepahaiou & TuvaAAdypaToc
v

looTipieg

JUyQwva pe Ta OTOIXEid TOU XpnuaTmioTnpiou Tou
ZIKAyou, Ol OUVOAIKEG KaBapég TOTTOBETAOEIG (ayopEg
peiov TTWAACEIG) yIO un  gumopikéS  ouvaAdayéc
(specs) 010 eupw (MFpdenua 13) Tnv efdoudda TTou

Fpdagnua 13. Specs Béoeig evavriov (short) Tou eupw
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¢€Ange omg 2 lavouapiou augndbnkav katd 35.720
OUMBOAaIa, PE ATTOTEAEOUA Ol OUVOAIKEG KOBapEg
Béoeig va diapopewbouv ota 127.868 cuuBoiaia
atmé 92.148 1rou ATaAV TNV TTponyouuevn £pdoudda.
ZnuelveTal o1l TTPOKeITal yia Tn OeUTEPN OuveXn
eBdopadiaia avénon Tou Karaypd@eTal amo TIG 19
AekeuBpiou.
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Eupw (EUR) » H I1ooTIgia eupw-doAapiou oTig 8
lavouapiou otnv EupwTtn Slapop@wvotav Trepi Ta
1,1987 USD/EUR, pe aTroTéAecpa TO €upw va
onuelwvel amd Ty apxn Tou éroug amwAeieg 0,08%,
évavti Tou OoAapiou. QOTOCO TO E€UPW KIVEITAI
uynAétepa  katd 15,5% amd 10 XOUnAd  Twv
TeAeuTaiwy 14 e1wv ($1,0342) TTou KaTéypaywe oTig 3
lavouapiou 2017.

O1 aTTWwAEIEG TOU eupw aTTOdIdOVTAI OTNV KATAYPA®N
KEPOWV €K MEPOUG TWV ETTEVOUTWYV WETA TNV
TTPOCQATN avodikr Tou Kivnon €vavtl Tou doAapiou.
QaT600, oI £TTEVOUTEG TTApANEVOUY algiddoLol yia TIG
TIPOOTITIKEG TOU €UPW) META TNV AVOKOIVWON yia TNV
kardoTtaon otV ayopd epyaciag Ttwv HIIA Tov
mepaocpévo  priva. H avakoivwon o611 ol Béoeig
€EPyaciag Tou TTPOCTEBNKAV OTNV OIKOVOMIa Twv
HMNA T10 AekéuBplo uTtoAgiTTOovTaV  €vavtl  Twv
TTPOCOOKIWV TNG ayopdg katd 42.000 emnpéace
apvnTikd TO OOAdpio. QoTtdéco, OBa TpéTel  va
emonuaveei, 6T N ayopd epyaaciag oTig HIMA eival o€
TTOAU KOAR} KATAoTOON, KATI OTO OTI0I0 CouvnyopEi
AAWOoTE Kal TO TTOCOOTO TNG QAvePyiag, To OTroio
diaTtnpeital yia Tpito KaTa otlpd pAva oto 4,1%, Tou
atroTeAei TO XaUNAOGTEPO €TTiTTEdO TWV TEAeuTaiwy 10
ETWV.

MeTtd TNV avakoivwaon Twv OToIXEIwV yia Tnv ayopd
epyaciag otig HIMA, o1 €mevouTég €KTIMOUV OTI N
OpocoTrovdiakn Tpdmeda twv HIMA (Fed) 8a auénocel
Ta emTOKIO OUO QOPEG €VIOG TOU €TOUG, QAPXNG
yevopévng 1o MapTio. O mrpdedpog g Fed Tou Zav
®pavoioko, John Williams, eEéppace Tnv atmmoyn OTI
n Fed B6a aufAoel Ta emTokia TpEIG Qopég To 2018,
O0edopévou OTI N OIKOVOMIKA OpacTnpidtnTa Ba
evioxuBei atrd TIG @OPOAOYIKEG TTEPIKOTTEG. YTTO TIG
TTaPOUCESG OIKOVOUIKEG OUVORAKEG, N ayopd uTToAoyicel
Tnv mlavétnTa avodou Twv EMITOKIwV OTIG 21
Maprtiou 2018 katd 0,25% oT10 75,9% amd 69,1%
TTOU ATAV TNV TTEPACHEVN ERdOPAGDA.

EABeTik6 ®Ppdyko (CHF) » To eupw, eupaviceral
OpIOKG eVIOXUMEVO €vavTl TOU @PAyKou OTnv apxhA
NG £Bdouddag, Kivouuevo atnv Trepioxh Twv 1,1720
PPAYKWYV. ZnNUEIWVETAI OTI TO EUPW EVIOYXUETAI EVAVTI
TOU pdAyKou atro Tnv apxr Tou étoug katd 0,3%.

Bdoel Twv dnuooieuBEVTWY VOUICUATIKWY OTOIXEIWV
NG TTEABeTiag (SNB), Tnv 1rponyoluevn eBdoudda,
EKTINATAI OTI OV UTTAPEE TTAPEUPACA TNG OTNV ayopd
OUVOAAAYUOTOG  YIO  QTTOTPOTIA  €vioxuong Tou
PPAYKOU, KaBWG TO TOOO TWV HETPNTWY TIOU Ol
euTTOPIKEG TPATECEG TNG EABeTiag eixav kataBéoel
oTnv SNB, ueiwbnke ota 572,81 &i0. epdyka yia Tnv
eBdopada Tou éAnge oTig 5 lavouapiou, atmd 573,21
O10. @pdyka TTou ATav TNV EBdoPAda PéXP! Kal TIG 29
AekeuBpiou.

ZrepAiva (GBP) » OeTikA n eikéva Tng oTepAivag o€
eBoopadiaia  Pdon, koBwg ot 8 lavouapiou
Katéypagpe KEPON 1600 €vavtl Tou OoAapiou-HIMA
(1,3530 USD/GBP), 600 kai €vavTi Tou eupw (0,8857

GBP/EUR). Zwpeutik& n oTepAiva ammd tnv nuépa
die€aywyng Tou dnuowneiopatog Tng 23" louviou
2016, éxer OloAiocbAcel katd 8,6% €vavrl Tou
doAapiou kar katd 15,5% €vavii Tou EUPW.
ZWPEUTIKA N oTepAiva kataypdeel kEpdn 0,3% Evavri
TOU €UpwWw aTrd TNV apxn Tou £Toug kai képdn 0,1% o€
oxéon ue 1o doAdpio.

O1 e1revouTEG dlaTNPOUV OTACT AVANOVNG €V OWEl TOU
ETMKEIJEVOU avaoxnuaTioyoU TnG KuB€pvnong Tou
Hvwuévou BaaiAgiou. Qatdéco, Ba TrpéTrel va TovioBei
Ol 1O  TeAeutaio  TETPAUNVO N OTEPAiva
dlatrpayuarteveTal €vavtl Tou OoAapiou HETagUu Tou
dlaotAparog Twv 1,30-1,36 doAapiwv. MNMpokeipévou
va odiaotdoel Ta 6plia autoU Tou OIOCTANATOS N
oTepAiva  aTTauTOUVTAl  ONUOVTIKEG  €EENIEEIC  OTIG
oulnticeig yia Tnv amoudkpuvon Tou Hvwpévou
BaaoiAgiou atmd tnv EupwTraiki ‘Evwon (Brexit) A pia
OgIPd  1I0XUPWYV OIKOVOMIKWY OToIXeiwv TTou  Ba
PEPOUV XPOVIKA KOVTUTEPA TNV €TTOMEVN algnon Twv
emTokiwv Tng Tpatédng Tng AyyAiag (BoE). e
emimedo  avdAnyng  €mrevduTikoU  KIVOUVOU, TO
a0@AAIoTpo KIvOUvou (CDS-credit default swaps)
TTevragTolg  didpkelag, dlapgopwvoTtav  oTIc 8
lavouapiou ota 18,9 bps amdé 20,3 bps 1ou ATAV
TpIv pia efdoudda.

v
Ayopég opoAdywv — H mropeia Tou mrpoypduparog QE
NG Eupwraikng Kevrpikng Tpatmédng (EKT)

O1 ayopég KpPaTIKWwyv OpoAdywv atmé tnv  EKT
(ypaonua 14) tnv gpdoudda péxpr TIg 5 lavouapiou
o710  TAQIOI0O  €QAPUOYAG TOU  TTPOYPANHOTOG
TTO00TIKNAG XaAdpwong (QE), aviAABav ota € 1.891
010. Je aTToTEAETUA 0 PECOG eRdopadiaiog 6pog atrd
TNV €vapén Tou TIPOYPAUMATOS VA BIAUOPPWVETAI
ota €12,8 di10. MapdAAnAa, otnv idia Tepiodo, n EKT
TTPOXWPNOE O AYOPES KAAUPPEVWY OPOASGYWY, agiag
€96 ekart. kal Asset-backed securities agiag € 3 ekar.
Emiong, n EKT mpayuyarotoinge Tnv TTEPACUEVN
EBOONAdO  AyOpPEG  ETAIPIKWY KAl GCQAANIGTIKWV
opoAoyiakwyv TiITAwv aiag € 309 ekar. evw amd TG 8
louviou 2016 €xel ouvoAikd ayopdoel Trepi Ta € 132
ol0.

Fpdenua 14. NMpoypappa ayopds KPATIKWV opoAdywv EKT

€6w0. Edappoyn npoypdaupartog: 148 eBSopddeg
80 Avo) 6pL0 AYOPWY wiva

| | Avirtato 6pto ayopwv piva
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Minyii: Evpwnawkd Kevepua} Tpdneda, AtedBuvon Otkovopkiy MeAetiv-Alpha Bank
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>mv EAAnvIkR ayopd opoAdywv, TO €0pOG TIUWV
(ayopd) Tou 10eT0UG opoAdyou Anéng 30 lav. 2028
dlapopewvoTav aTig 8 lavouapiou petaglu 99,83-
100,07 Atoi amrédoaon 3,74%-3,77%.
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Fpdaenua 15. ATrod60¢€ig 10TV OPHOASYWV
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Mnyx: Reuters, AtevBuvon Owovopukwv Mehetwv Alpha Bank

H diapopd amédoong petatu Tou 10eT00G TG
EANGSag kal Tou opoAdyou Tng leppaviag (spread)
utToXwpnoe oTig 332 povadeg Paong. MNMapdAAnAa, n
amédoon Tou 10€T0UG opoAdyou TnG Nepuaviag, wg
onueio avagopdg Tou K6OTOUG daveEIoHOU TNG Zwvng
Tou Eupw, avArBe oto 0,43% (ypdonua 15). To
10etég opdAoyo Tng MopTtoyadiag oTig 8 lavouapiou
katéypage amédoon 1,91%, Tng lotaviag 1,50% kai
™G Itahiag 1,99%. H Olagpopd amdédoong ToU
10eT0U¢ lMopToyaAikoU ouoAdyou o€ axéon PE TNV
avtioToixn Tou eppavikou, avAABe ot eBdouadiaia
Baon omig 148 p.B. kai Tou 10€TOUG ITOAIKOU
opoAdyou oTig 156 p.B. (Mivakag 4). H ammdédoon Tou
10-eToU¢ opoAdyou Twv HIMA diapoppwvotav OTo
2,48% oTig 8 lavouapiou 2017.

Mivakag 4. Alagopd atmrodoécewv 10eTwv opoAdywv Tng ZT1E pe 1o
avrigToixo 10eT1ég Tng Meppaviag

8-lav-18 2-lav-18 Alagpopd pp*
EAAGSa 332 372 -39
loTravia 107 111 4
ITaAia 156 155 1
MopTtoyaAia 148 146 2
FaAAia 37 36 1
OAAavdia 10 11 -1

*pp=povddes Bdons

IMnyn: Reuters

MANBwpIoHOg

O TANBwPIoUASG BlapopPwBnKe og apvnTIKO ETTITTESO
Tov AeképpBpio, oto -0,6% amd 0,3% Tov NoéuBplo.
210 oUvoAo Tou 2017, 0 TMAnBwpIoudg, Katd PEco
6po, nArav 0,5%. Emiong oe apvnmikd eTmmiTedo
OIAPOPPWONKE O EVOPUOVIOPEVOG TTANBWPICHOS ToV
AekéuBplo, oto -0,4% amd 0,2% Tov NofuPBplo
(CTpdonua 16). 2Zto ouUvodo TOU 2017, O
evapuoviopévog TANBwpliopdg, o péoo  emiTedo,
nrav  0,7%. Tnv  evrovoTepn uTToXWPENON
TTapouciacav ol TIHEG TWV TPOQIMWV Kal TwV [N
QAAKOOAOUXWV TTOTWV Kal Ol TINEG TNG avaWuxng Kai
TOU TOANITIOPOU, €V Tn  PeyoAUTepn  AGvodo
onueiwaav ol TINEG TWV JETAPOPWV.

Fpdenua 16. Evappoviopévog TAnBwpiopog
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Mnyi: Eramomud Apii Konpou

v
Poupavia

TrPoupaviag-Baoiké emiTokio

H Emtpotm) Nouiopatikiig  TMOAITIKAG  TnG
TTPoupaviag otn ouvedpioaon Tng 8 lavouapiou
amo@dolioe va aufnoel To Pacikd TNG ETITOKIO
(monetary policy rate) ato 2,00% amé 10 1,75%, TO
I0TOPIK& XaUNAS eTTiTredo OTO OTTOI0 BPIoKOTAV ATTO
Tov Maio tou 2015 (Fpdenua 17). Eiong, n
TTtPoupaviag atro@doioe va augrnoel 1o ETITOKIO
kataBéoewv (deposit facility) oto 1,00% amd 0,75%
Kal TO €mTOKIO daveiopou Twv Tpatrefwyv (Lombard)
oT1o 3,00% a1d 2,75%. MapdAAnAa, n TtPoupaviag
dlatpnoe TO  TTOOOCTO  TWV  UTTOXPEWTIKWY
dlaBeoipwyv Twv Tpamefwyv o RON kai og &Evo
vOuIoua oT1o 8%.

Fpaenua 17. Baoiké emrtékio TTPoupaviag
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Nnyn: National Bank of Romania

O1  amogdoeig TG TtPoupaviag, o1  oTroieg
eAneBnoav e dedopévn TNV Avodo  TOU
TANBwpiopol TOov Noéupplo oto 3,2%, eTriedo
oplakd XaunAoTepo atmd To avwTaTo 6pIo TOU OTOXOU
™S (1,5%-3,5%), otoxelouv 0Tn oTOBEPSTATA TWV
TIMWV O€ PECOTTPOBECUO OpifovTa, TTPOKEINEVOU Va
EMTEUXOET BILLOIUN OIKOVOUIKA avaTITugn. H emopevn
ouvedpiaon Tng EmTpotig NopiopaTikig MoMITIKAG
£xel TpoypapuaTioBei yia Tnv 7 GeBpouapiou.

MoocooT6 TnNG avepyiag
To TToo0aTO TNG avepyiag utroxwpnoe oTo 4,7% TOoV

NoéuBplo, TO oOT0i0 aTTOTEAEI 1I0TOPIKA  XANNAG
emitedo, amd 4,9% Tou ATAv  TOUG  TPEIG
Tponyouuevoug  uAves.  Emiong  ummoxwpnon

TTapoucgiace o apiBudg Twv avépywv Tov NoéuBpio
oe 443.000 darouya amdé 451.000 drtopa TOV
OkTwpplo.




EBSopadiaio AeAtio Olkovouikwy EgeAigewv
® ALPHA BANK AiguBuvon Oikovopikwy MeAeTwv

Mapaokeun 24 ®eBpouapiou 2017

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIGMOYZ
(emoleg eEkaTOOTIOIEG METABOAEG)

AEN (o€ 0TaBePEG TIEG) -55 -9,1 -7,3 -3,2 0,7 -0,3 -0,2
1BiwTkr KatavaAwon -6,5 -9,7 -8,0 -2,6 0,6 -0,5 0,0
Anpdoia KatavaAwon -4,2 -7,0 -6,0 -6,4 -1,4 1,2 -15
AxaBdpioTeg ETrevduoeig Mayiou KegaAaiou -19,3 -20,5 -235 -8,4 -4,7 -0,3 1,6
Egaywyég Ayabuwv & YTmpeoiwv 4,4 0,0 1,2 15 7,7 31 -1,8
Eicaywyég Ayabwv & YTnpeoiwv -34 -94 91 2,4 7,7 0,4 0,3
[evikdg AT Tipwv KatavaAwT) 47 33 1,5 -0,9 -1,3 -1,7 -0,8
Avepyia (%) 12,7 17,9 244 27,5 26,5 251 23,6
Xpnuartoddmon IBiwTkoU Topéa 0,0 -3,1 -4,0 -3,9 -3,1 -2,0 -15
MpwToyevéc looguyio Mg Mevikiic KuBépvnong (% AEM) © 5,7 -3.3 -1,0 1,7 0,2 05 39
Xpéog evikrig KuBépvnong (% AEIM) 146,2 172,1 159,6 177,4 179,7 177,4 179,0
loogUyio Tpex. ZuvaAaywy (% AEMM) -11,4 -10,0 -3,8 -2,0 -1,6 0,1 -0,6
@ Me Bdon Tov 0pIoUG TOU OIKOVOUIKOU TTPOY PAPHATOG TIPOTaPUOYAS TNG EAAGSaG
2015 2016 2016 2017 2017
Acikteg OIKOVOUIKAG ZUYKUpiag T GratEa)
£€10G £€10G Q3 Q4 Q1 Q2 mEPiodog
Oikovopiki ApaoTnpidTnTa
‘Oykog Alavikou Eutropiou (eKTOG KQUGIHWY Kal NITTAVTIKWV) -0,5 0,5 3,7 2,4 24 25 1,0 (lav. -OkT.)
Néeg eyypagég EmBatywv AutokiviTwy 13,8 10,7 16,8 4,0 37,8 4,0 22,1 (lav.- Aek.)
151wTIKA OkoSopikr ApaompidmTa (Oykog ot XIA. 1) -0,2 -6,9 384 -9,5 16,7 311 16,7 (lav.-Zem.)
Biopnxavikn Mapaywyry: MetaTtoinon 1,8 4,2 53 2,2 6,0 2,6 2,9 (lav.-Nok.)
Agikng YmeuBlvwy MpopnBeiwv PMI o petatoinon 45,4 49,2 49,4 48,7 47,0 49,4 53,1 (Aek.)
Aceikng OIKovopikoU KAipatog 89,7 91,8 92,1 94,1 93,8 94,0 101,0 (Aek.)
Aciktng Emmiyeipnuatkwy Mpoadokiwv ot Biopnxavia 81,9 91,2 91,1 91,2 92,0 91,1 97,7 (Aek.)
Agiktng EpmoTooUvng KatavaAwTtiv -51,0 -68,0 -68,0 -65,0 -71,8 -70,2 -50,3 (Aek.)
MoTtwTiKA ETrékraon (T€Aog TepIddou)
1B1LWTIKOG Topéag -2,0 -15 -1,6 -1,5 -1,3 -1,3 -0,9 (Not.)
Mn-xpnuatomoTtwkég ETixelproeig -1,2 0,0 -0,2 0,0 -0,2 -0,2 0,2 (Not.)
- Biounyavia 2,4 -15 -0,7 -15 -2,0 -47 -3,8 (Not.)
- Kataokeuég -0,9 -0,7 -0,5 11 -2,8 -3,0 -3,0 (Not.)
- ToupIopOg 0,6 2,3 0,3 2,3 2,2 17 0,2 (Nog.)
Noikokupid -31 -2,8 -2,8 -2,8 -2,6 -25 -2,2 (Nok.)
- KatavoAwTkd Adveia -23 -0,8 -0,7 -0,8 -0,7 -0,7 -0,5 (Nog.)
- Z1eyaoTIKG Adveia -3,5 -3,5 -3,4 -3,5 -3,3 -3,2 -2,9 (Not.)
Tiuég
Acikg Tiwv KatavaAwm -1,7 -0,8 -1,0 -0,4 14 13 1,1 (Not.)
Aopikég MAnBwpiopdg -0,5 -0,1 -0,3 -0,7 -0,4 0,2 0,4 (OKT.)
Agikmg Tipwv AlapepiopdTwy -5,1 -2,4 -1,5 -1,0 -1,7 -1,2 -0,6 (y Tpiunvo)
AEN ot oT08epég TINEG -0,3 -0,2 1,2 -0,9 0,4 1,6 1,3 (Y TPipnvo)
1BlwTkr) KatavaAwon -0,5 0,0 37 0,2 0,9 1,0 0,0 (y' Tpiunvo)
Anuéoia KatavaAwon 1,2 -15 0,8 -4,5 -35 -2,1 -2,2 (Y 1piunvo)
Emevdloeig -0,3 1,6 13,5 -7.4 17,0 1,0 -8,5 (Y 1piunvo)
E€aywyég AyaBuwv & YTTnpeoiwv 31 -1,8 94 4,6 52 9,8 7,8 (Y Tpiunvo)
Eicaywyég Ayabwv & YTnpeoiwv 04 0,3 14,0 52 11,0 50 9,3 (y' 1piunvo)
looguyio MAnpwpwv (o€ dig €)
E&aywyég Ayabuwv 24,8 24,5 6,3 6,6 6,7 71 22,9 (lav.-OkT.)
Eicaywyég Ayabwv 42,0 41,1 10,1 111 11,8 11,2 38,4 (lav.-OkT.)
Eptropiko looguyio -17,2 -16,6 -3,8 -4,5 -5,1 -4,1 -15,5 (lav.-OkT.)
loolUyio Tpex/owv ZuvaAaywv 0,2 -1,1 4,0 -2,3 -2,6 -0,2 0,7 (lav.-OkT.)

Mnyn: Tpdmeda Tng EAAGSOG, EAZTAT, IOBE, IHS Markit

To Tapdév SeATIO €XEl ATTOKAEIOTIKG EVNUEPWTIKG XapakTApa. OI TTANPOQOpPIEG TTOU TTEPIEXEI TTPOEPXOVTAI ATTO TTNYEG TToU BewpolvTal agIoToTeG aAAG dev £xouv
emaAnBeutei amd Tnv Alpha Bank. To mapdv dev amoteAei cupBouAn ) ouoTaon oUTe TTPOTPOTI yia TNV dievépyeia oTTolaodATToTE GuvaAayrg. ETiong dev
OUVIOTE €pEUVA OTOV TOPEA TWV ETTEVOUCEWY KATA TNV €vvola Tng IoxUouoag VouoBeaiag Kal wg ek ToUTou dev €xel ouvTayBei cUpQwva PE TIG ATTAITACEIG TOU
vépou yia Tn dlao@AaAion TN avegapTnaoiag Tng épeuvag oTov Topéa Twv eTTevdUoewyv. H Alpha Bank dev utroxpeouTal va emmikaipoTroiei i va avaBewpei To deATio
auTé 0UTE va TTPORaivEl O AVOKOIVWOEIG 1 £I00TTOINCEIG O€ TIEPITITWAON TIOU OTTOIOONTIOTE OTOIXEIO, YVWWN, TTPORAEWN N €KTIUNON TTOU TTEPIEXETAI OE QUTO
peTaBANBEi 1) SlaTToTWOE £K Twv UCTEPWYV WG avakpIBrg. H Alpha Bank kai ol Buyatpikég Tng, kaBwg eTTiong Ta péAn Tou AioiknTikoU ZupBouhiou, Ta oTEAEXN Kal
ol uTTdAAnAol auTtwy dev TTapéxouv kapia dlaBeBaiwaon oUTe yyuwvTal TNV aKPIiBEIa, TNV TTANPATNTA Kal TNV 0pBATNTA TWV TTANPOPOPIWY TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV
ATTOWEWY TTOU BIATUTTWVOVTAI GTO TTAPOV i TNV KATAAANASGTNTA TOUG VIO OUYKEKPIMEVN XPrion Kal dev @épouv Kapia euBivn yia oTrolavOenTIoTE AUEDN i EUPEDN
{nuia Ba pTTopoloe TUXOV va TTPOKUYEI O OXECN WE OTTOIAVONTIOTE XPrGN TOU TTAPOVTOG Kal TwV TTANPOPOPIWY TTOU TTEPIEXEI EV OAW 1 ev pépel. OTToIadATIOTE
avatrapaywyn f avadnuoaicuon auTtoU Tou deATIOU i TUAPOTOG TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKA va ava@épel Tnv Alpha Bank wg 1Tnyr TTpogAeUoewg Tou.




